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The economic growth rate indicates changes in the level of economic activity 

and a country's ability to produce goods and services, which can be used as a 

measure to evaluate a country's economic performance and compare it with 

other countries.  In the case of financial development, the ratio of financial 

assets to non-financial assets increases, which can have an impact on increasing 

economic growth.The purpose of this research is to investigate the impact of oil 

revenues on the economic growth of Persian Gulf countries with an emphasis 

on the financial development channel. The countries under study include: Iran, 

Qatar, Kuwait, Saudi Arabia, Iraq, Bahrain, and the United Arab Emirates, and 

the research period was from 2003 to 2023. For this purpose, a two-regime 

threshold panel regression model was used. The findings show that the effect of 

oil revenues on economic growth through the financial development where the 

level of financial deepening is less than the threshold level channel is positive 

and significant for the first regime,  So that before reaching the threshold, one 

percent in oil revenues increases economic growth by 9.87 percent. For the 

second regime, that the dependence financial development channel on oil 

revenues is higher than the threshold level. It is not meaningful. Also, the 

control variables of trade openness, gross investment, inflation, government 

consumption expenditure have had a positive and significant impact on the 

economic growth of the mentioned countries.   
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فعاليت اقتصادی و توانایی یک نشانرشد اقتصادی  نرخ   دهنده تغييرات در سطح 

عنوان معياری برای ارزیابی  تواند بهمی   که  کشور در توليد کالاها و خدمات است

شود استفاده  کشورها  دیگر  با  آن  مقایسه  و  کشور  یک  اقتصادی  در  .  عملکرد 

مالی  توسعه  های  حالت  دارایی  غير مالی  نسبت  های  داریيهای  به  مالی  به  رو 

که می تواند بر افزایش رشد اقتصادی موثر باشد. هدف از این    افزایش می گذارد 

بررسی  حاشيه خليج   پژوهش  کشورهای  اقتصادی  رشد  بر  نفتی  درآمدهای  تاثير 

مالی  توسعه  کانال  بر  تاکيد  با  مطالعه شامل:  کشورهایاست.    فارس  ایران،    مورد 

امارات متحده عربی سقطر، کویت، عربستان   و  بازه   عودی، عراق، بحرین  و  بوده 

مدل  بوده است. برای این منظور از یک    2023تا    2003زمانی پژوهش، سال های  

آستانه  رگرسيون که    ایپانل  آنست  گویای  ها  یافته  گردید.  استفاده  رژیمی  دو 

اول درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی از طریق کانال توسعه مالی برای رژیم  ر  يتأث

 یبه طورمی باشد    آستانه است، مثبت و معنادار  کمتر از حد  ی ق ماليزان تعميکه م

رس از  قبل  آستانه،  يکه  به  درصدیدن  نفتی   ک  درآمدهای  را ،  در  اقتصادی  رشد 

می افزا  درصد  9.87 وابستگیرژ  یبرا  .دهدی ش  که  دوم  مالی  م  توسعه  کانال  به  ی 

نفتی  از    درآمدهای  رشد ر  يتأث،  باشدمی آستانه    حدبالاتر  بر  نفتی  درآمدهای 

ن  ادیاقتص سرمایه ستيمعنادار  تجارت،  بودن  باز  کنترلی  های  متغير  همچنين   ..
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رشد   بر  معناداری  و  مثبت  تاثير  دولت  مصرفی  مخارج  تورم،  ناخالص،  گذاری 

 اقتصادی کشورهای مذکور داشته است. 

روشن  ،حسنی  استناد: فرزانه،  پور  ،توابع  حسين  و  )  ،رضا،  تاثير  1403عبدالکریم  بررسی  رشد  (.  بر  نفتی  درآمدهای 

آستانه ای.  پانل  الگوی  مالی:  توسعه  بر کانال  تاکيد  با  فارس    ی سازمدل   يقاتتحق  اقتصادی کشورهای حاشيه خليج 

 DOI: 0000000000000000000000.  117-157(، 57) 15، یاقتصاد
  

 نویسندگان.   ©                                       دانشگاه خوارزمی.ناشر: 
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 . مقدمه1

 بيان  مهم، آماری شاخص این زیرا  دارد. زیادی  بسيار اهميت اقتصادی رشد جهان اقتصادهای تمام در

 اختصاص و این منابع  فروش با که طبيعی منابع دارای کشورهای است. هرکشور اقتصادی  عملکرد کننده 

 مالی  منابع کردن فراهم قصد  اقتصادی، توسعه های برنامه به طبيعی منابع این فروش از ناشی درآمدهای

 منابع فروش از حاصل درآمدهای به  وابسته را خود اقتصاد شدت .بهد  دارن  را توسعه فرایند برای لازم

 مختلف کشورهای  اقتصادی رشد و  نفتی درآمدهای ميان ارتباط  وجود  دانند.  می نفت قبيل از طبيعی

 زمينه  این در متفاوتی نظری مباحث و است بوده  اقتصاددانان بين در بحث مورد موضوعات از یکی همواره 

 مورد  در قطعی نتيجه  یک به  تواننمی که دهد  می نانش مباحث این  از  بسياری  بررسی  است.  شده  ارائه

 و ها ویژگی شرایط به کشور هر درمورد مسئله این و  یافت  دست اقتصادی رشد بر نفتی درآمدهای تاثير

 مهمترین از یکی سو یک از نفت.  دارد بستگی به ویژه مدیریت مالی آن کشور  کشور آن مدیریت نوع

 که  باشد می صادراتی اقلام ترین اساسی از یکی  دیگر  سوی از و بوده  جهان سطح  در انرژی تامين منابع

های نفت خيز به خصوص کشورهای حاشيه خليج فارس کشور ملی ناخالص توليد از توجهی قابل بخش

عدم    علت به درآمدهای نفتی و به     تکيه زیادکه به دليل    داده شواهد تجربی نشان  وابسته به آن می باشد.  

نبوده است که    یاگونه توسعه صادرکننده نفت به کارایی نهادهای مالی، توسعه مالی در کشورهای درحال

ت باشد  بر  یتوجهقابل   ريأث بتواند  داشته  کشورها  این  اقتصادی  همکاران     رشد  و  بر   (.15  ،1387)عصاری 

اساس تئوری های مختلف اقتصادی توسعه مالی از طریق فراهم کردن خدمات نقدینگی و تجهيزات پس  

بر رشد  انداز ها به صورت کمی ئ تخصيص کارای منابع به سرمایه گذاری های بهره ور به صورت کيفی  

های مختلف می تواند بر این رابطه تاثيرگذار باشد.  فراوانی منابع طبيعی نيز از راه   اقتصادی تاثيرگذار است. 

و   نهادها  درآمد  افزایش  باعث  تواند  می  طبيعی  منابع  فروش  از  حاصل  درآمد  افزایش  طرف  یک  از 

و رشد اقتصادی گردد. از طرف    موسسات مالی شده و در نتيجه می تواند باعث تقویت رابطه توسعه مالی

و   سرمایه  انباشت  در  مالی  موسسات  توانایی  کاهش  طریق  از  تواند  می  طبيعی  منابع  به  وابستگی  دیگر، 

)آقایی و همکاران،    تخصيص بهينه سرمایه ها در بخش مولد اقتصاد تاثير منفی بر رشد اقتصادی داشته باشد 

مالی  پيشرفت   توسعهدرحالدر کشورهای   (.210،  1402 توسعه  اما  است  داده رخهایی در زمينه    برخلاف؛ 

مالی  منابع  فراوانی  همچنين  و  مالی  نهادهای  و  مؤسسات  نسبی  از  )  توسعه  (، نفت  صادراتدرآمد حاصل 

   .دنرا تجربه کن لایینرخ رشد اقتصادی بااند  ستهوانهنوز نت فارسج يخلبسياری از کشورهای حاشيه 
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ر می کند این است که چرا با وجود درآمدهای نفتی سرشار  حال، مساله ای که به ذهن خطو 

در کشورهای حاشيه خليج فارس، برخی از  این کشورها نتوانسته اند به رشدهای بالا دست یابند، 

برمی گردد؟ در واقع  این کشورها  مالی  توسعه  به عبارتی  و  مالی  به ضعف عمق  این موضوع  آیا 

توجه قابل  بخش  اگر  که  رود  می  به  انتظار  ها  بانک  طریق  از  این کشورها  نفتی  درآمدهای  از  ی 

بخش خصوصی تخصيص یابد، این درآمدها قاعدتا باید منجر به افزایش توليد و به تبع آن، رشد 

اقتصادی گردد؛ ولی همانطور که اشاره شد رشد همه کشورهای مذکور یکسان نبوده و برخی از  

منفی رشد  حتی  یا  کم  بسيار  رشد  دارای  این    کشورها  اهداف  از  یکی  رو  این  از  باشند.  می  نيز 

پژوهش، بررسی تاثير درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی کشورهای حاشيه خليج فارس با تاکيد بر 

توسعه   از طریق کانال  است  توانسته  نفتی  آیا درآمدهای  اینکه،  یعنی  باشد.  مالی می  کانال توسعه 

به بخش  بانک ها  تاثير   مالی )اعتبارات پرداختی توسط  بر رشد اقتصادی این کشورها  خصوصی( 

می تاثير چگونه  نوع  این  بودن جواب،  مثبت  صورت  در  بازبازبودن بگذارد؟  تاثير  باشد؟همچنين 

تجارت، سرمایه گذاری ناخالص، تورم، مخارج مصرفی دولت بر رشد اقتصادی کشورهای حاشيه  

ست که نوآوری و وجه تمایز این  خليج فارس طی دوره بررسی چگونه بوده است؟  شایان ذکر ا

پژوهش با پژوهش های قبلی این است که در آن بر چگونگی کارکرد و ایفای نقش کانال توسعه  

این   در  و  تمرکز شده  فارس  خليج  کشورهای حاشيه  اقتصادی  رشد  و  نفتی  درآمدهای  بين  مالی 

های   پژوهش  است.  گرفته شده  بهره  ای  آستانه  پانل  غيرخطی  مدل  از  تاثير راستا  بر  همگی  قبلی 

درآمدهای نفتی بدون در نظر گرفتن تاثير توسعه مالی این کشورها انجام شده است و این نقيصه  

به   را  مطالعه  مورد  کشورهای  اقتصادی  رشد  بر  نفتی  درآمدهای  تاثيرگذاری  واقعيت  تواند  نمی 

توليد و ایجاد زیر درستی تبيين کند چرا که چه بسا این درآمدهای نفتی بجای آنکه صرف توسعه  

غير  امور  به سمت  گردد  سرمایه گذاری  بخش خصوصی جهت  به  دهی  وام  طریق  از  ها  ساخت 

مولد و مخارج مصرفی دولت ها گردد و حتی باعث کند شدن رشد کشورهای مذکور گردد از 

این خلا را   پژوهش حاضر درصدد است  مالی،   نظر گرفتن کانال واسطه ای توسعه  با در  این رو 

 ماید.  پرن
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در ادامه و پس از مقدمه، ساختار مقاله این گونه است که در بخش دوم، مبانی نظری و پيشينه  

پژوهش آمده است. در بخش سوم، مدل تحقيق و روش برآورد ارایه گردیده،  و بخش چهارم به  

 است توصيف داده ها و نتایج تجربی می پردازد. نتيجه گيری و پيشنهادها نيز در بحش پنجم آمده 

 . مبانی نظری2

منابع   ري تأث   ( از لحاظ اقتصادی همواره تحتفارسجي اغلب کشورها )از جمله کشورهای حاشيه خل 

از آن  تأم  ن ی ترها هستند. زیرا بزرگطبيعی و درآمد حاصل  این    ني منبع  درآمدهای مالی و ارزی 

م  طبيعی  منابع  )فروش(  از صادرات  باباشدیکشورها  نشان  وجود ن یا  .  تجربه  ثروت داده  ،   یها که 

 منابع دارای کشورهای. هستند یو نه کاف ی، نه ضروریشرفت اقتصادي و پتوسعه   یبرا یع ي طب منابع 

-برنامه  به طبيعی منابع این  فروش از ناشی درآمدهای اختصاص و فروش این منابع با که طبيعی

دنبال اقتصادی،   توسعه های باشند  توسعه  فرایند برای لازم مالی  منابع  آوردن دستبه به   می 

دانند. می نفت قبيل از طبيعی منابع فروش از حاصل درآمدهای به  منوط را خود اقتصاد شدتبه

نفتدرآمدهااني م وابستگی وجود از  حاصل   از  زي خنفت کشورهای در  اقتصادی رشد و ی 

 زمينه این  در متفاوتی  نظری مباحث و است اقتصاددانان بين  درو گفتگو   بحث مورد  موضوعات

صریح و   نتيجه  یک بهتوان  نمی دهد کهمی نشان هاحث مب این  از بسياری است. بررسی شدهبيان  

 به  کشور هر مورد  در مسئله این  و رسيد اقتصادی رشد بر نفتی درآمدهای ري تأث  در مورد روشن 

درآمدهای نفتی در  دارد. بستگی مدیریت مالی آن کشور  ژهیوکشور به آن مدیریت نوع و شرایط

کشورها اقتصادی  خيزرشد  نفت  تأث   ري تأث  ی  این  و  ندارد  از    ري یکسانی  حاصل  درآمد  متفاوت 

های واسط بين درآمد منابع طبيعی و رشد در رشد اقتصادی کشورها به کانال  صادرات منابع طبيعی

فراوانی منابع طبيعی    رگذاري های تأث کانال  ن ی یکی از مؤثرتر  ،بازارهای مالی.  اقتصادی بستگی دارد

اثر بسيار مهمی در رشد اقتصادی هستند به  یا گونهبر رشد اقتصادی هستند. بازارهای مالی دارای 

بر فعاليت اقتصادی   بيترت  ن ی ا  یی اقتصادی را در سيستم مالی یک کشور افزایش داده و بهکه کارا

 ی ها ستمي س  راینقش کليدی در تجهيز و هدایت سيستم مالی دارد؛ ز ،اثرگذار هستند. بازارهای مالی

تجه تجميع،  مورد  در  اطلاعات  از  استفاده  با  فرصت پس   زکردن ي مالی  سرمایهاندازها   گذاریهای 

های مبادله رشد اقتصادی بالاتر را فراهم  کردن هزینهریسک با استفاده از ارزیابی اطلاعات و کم
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بنابراآورندیم باشد  ن ی؛  داشته  بهتری  کارکرد  کشور  یک  مالی  سيستم  اقتصادی ،  هرچه  رشد 

  عنوان یکی از معيارهای پویایی اقتصاد شناختهچون تحریک و رونق آن به.  بالاتری خواهد داشت

( متفاوت است فارسجي خصوص کشورهای حاشيه خلاما وضعيت در کشورهای نفتی )به  .شودمی

توانند از این منابع در جهت رفاه توسعه اقتصادی استفاده کنند. حتی ممکن است بيشتر لب نمیغو ا

غ دولت مصارف  صرف  را  درآمدها  بشوند.  یرضروري ها  اقتصادی  رکود  و  تورم  دچار  و   کنند 

نشان   تجربی  این شواهد  بر  دليل    دادهعلاوه  به  زیادکه  به     تکيه  و  نفتی  عدم   علتبه درآمدهای 

مالی در کشورهای درحال توسعه  مالی،  نهادهای  بهتوسعه  کارایی  نفت  نبوده   یاگونهصادرکننده 

تأث  بتواند  که  اقتصا  بر  یتوجه قابل  ري است  باشدرشد  داشته  کشورها  این  و   آرانی   عصاری)  دی 

خل  که ییازآنجا.  (15،  1387،  همکاران حاشيه  کشورهای  یکسانی    فارسجي اغلب  اقتصادی  رشد 

بررسی رابطه    ،ندارند و با مشکلات فراوانی در زمينه درآمدهای نفتی و توسعه مالی مواجه هستند

دهای مالی برای رسيدن به سطح بازارهای بين درآمدهای نفتی و متغيرهای مالی برای گسترش نها

های اخير ای برخوردار است. بين اقتصاددانان در سالاز اهميت ویژه  افتهیمالی در کشورهای توسعه

باتوجه نفتی  قابل  این سؤال مطرح شده است که چرا کشورهای دارای درآمدهای  توجه  به حجم 

سرمایه منابع  تجهيز  برای  که  درآمدها  نيز  این  مناسبی  میای  اقتصادی  رشد  از  باشد؛  مفيد  تواند 

نيستن  استفاده  د؟برخوردار  نحوه  به  از  درست  بنابراین  طبيعی  منابع  همواره   ژهیودرآمدهای  نفت 

کشورهای  عملکرد  واقع  در  است.  بوده  سياسی  و  اقتصادی  متخصصان  سياستمداران،  موردتوجه 

منابع طبيعی این واقعيت را نشان تواند هم می   طبيعی  دهد که این ثروت  می  مختلف برخوردار از 

عنوان اگر این درآمدها به  کهیمهم نحوه مدیریت این درآمدها است. طور    ؛مفيد باشد و هم مضر

منبع درآمدی اضافی در نظر گرفته شوند موجب تقویت اثرگذاری توسعه مالی بر رشد اقتصادی 

-گذاری خصوصی، فعاليت سرمایهاگر صرف مخارج مصرفی، جایگزینی برای    ی خواهد شد؛ ول

اثرات زنتوان... شوند میو  رمولدي های غ  ازا  یبار انید  باشد.  اقتصاد کشورها داشته  درک   رو ن یبر 

میسيستم نظر  به  ضروری  مالی  کاهش پس    رسد.های  با  مالی  بازارهای  صحيح  مدیریت  دادن با 

 درآمدهای  د.ن ایجاد کن  یگذارهیبرای سرماتوانند منابع لازم را  های معاملاتی  و اطلاعاتی میهزینه

 کانال  از  و مستقيم ري تأث  با ابتدا  گذارد.می اثر اقتصادی  رشد بر مختلفیهای  ممکانيس  با نفتی 
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 امکان  شامل که غيرمستقيم ري تأث با سپس   داخلی، ناخالص توليد در  نفت بخش  افزودهارزش

 قدرت افزایش   عمرانی، هایفعاليت مالی ن يتأم  ها،بخش  سایر در یگذارهیسرما مالی ن يتأم

هر کشوری   (. 9،    1391، )حبيبی  است ای  هسرمای و ایواسطه کالاهای واردات و اقتصاد تثبيت

ی اقتصادی به یک سيستم مالی کارآمد و سالم نياز دارد. یک سيستم مالی  هاتي فعالبرای تحریک  

، 1قتصادی را تحریک کند )پرادان و همکاران سازد تا رشد او سالم، اقتصاد را قادر می  افتهیتوسعه

تواند د و میدهمی تشکيل  را  بلندمدت در اقتصادی رشد مهم سازوکار مالی  توسعه (.  2،  2014

فراوانی   بين  کنددرآمدرابطه  تثبيت  و  تعدیل  را  اقتصادی  رشد  و  نفتی  بنابرای  نوع ن ی؛   اثر هر 

. توسعه  باشد اثرگذار اقتصادی رشد سرعت بر تواندمی  مالی بخش  ی بر رو طبيعی  منابع فراوانی

مالی قادر خواهد بود نوسانات بين فراوانی منابع طبيعی )نفت( و رشد اقتصادی را کنترل و تثبيت 

در این مقاله از  :مالی توسعه بر طبيعی منابع وفور یرگذاري تأث   (.  261،  2000،   2کند )بک و نومن

ی به عنوان متغير توسعه مالی استفاده شده است. در واقع، به بخش خصوص   ینسبت اعتبارات داخل 

ناخالص داخلی می توليد  به  بانکی را نسبت  به سيستم  تا حدود سهم بدهی بخش خصوصی  تواند 

می بيان  را  بانکی  سيستم  کارایی  شاخصزیادی  چه  هر  بخش  نماید.  دریافتی  اعتبارات  های 

تر بخش  تری برخوردار باشد، نقش فعاللی از روند فزایندهخصوصی نسبت به توليد ناخالص داخ

می نمایان  بانکی  تسهيلات  از  استفاده  با  و  خصوصی  می طورکلبهگردد  که  ی  گرفت  نتيجه  توان 

مالی   توسعه  در  بانکی  بخش  بخش    زي آمتي موفقکارایی  دریافتی  اعتبارات  اگر  اما  است.  بوده 

به توليد ناخالص داخلی کاهش  بانکی حاکم می   خصوصی نسبت  بر بخش  شود  یابد نوعی رکود 

 1392که بيانگر آن است که بخش بانکی کارایی لازم برای توسعه مالی نداشته است )مقيسه علی،

(. گروهی بر این باورند که درآمدهای نفتی با مکانيزم بيماری هلندی موجب می گردد که با 55،  

اری های اجتماعی و فيزیکی کاهش یابد و بی  کاهش وابستگی به درآمدهای مالياتی، سرمایه گذ

ثباتی در اقتصاد افزایش پيدا کند که این موارد باعث تضعيف توسعه مالی می گردد ولی، گروهی  

باعث  امر  این  و  داشته  خود  دنبال  به  را  مالی  توسعه  نفتی،  درآمدهای  افزایش  که  معتقدند  دیگر 

 
1 Pradhan et al. 
2 Beak, and,Norman   
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درآمدهای اگر  گردد.یعنی  می  اقتصادی  رشد  امر   افزایش  این  برود  مالی  نهادهای  سمت  به  نفتی 

موجب تقویت سرمایه گذاری می شود ولی اگر این درآمدها جانشين پس انداز بخش خصوصی 

گردد می تواند منحر به کاهش کارآیی سرمایه گذاری شود و در نتيحه کاهش رشد اقتصادی را به  

 دنبال داشته باشد.

اقتصادی:  مالی  توسعه یرگذاري تأث رشد  کشورها    بر  بين  مقایسه  برای  مختلف  مطالعات 

نقدی  تعهدات  بازارمالی،  های  دارایی  )مانند  مالی  تعميق  و  مالی  توسعه  از  مختلفی  معيارهای 

را   )... و  خصوصی  بخش  به  اعتبارات  قرضه،  اوراق  و  بازارسهام  سرمایه  تشکيل  مالی،  موسسات 

ص توسعه مالی یا عمق مالی از اعتبارات پرداختی توسط  اند. دراین پژوهش برای شاخ معرفی کرده

بانک ها به بخش خصوصی استفاده شده است. یکی از دلایل اصلی انتخاب این شاخص این است 

که اعتبارات پرداختی توسط بانک ها فرصت های بيشتری را برای تداوم رشد اقتصادی فراهم می  

اکرک،   و  )نزوتا  دیگر،  57،  2009کند  ازسوی  برای   (.  این شاخص  داده های  بودن  در دسترس 

کشورهای مورد مطالعه می باشد که داده های آن از بانک جهانی اخذ شده است در حالی که داده 

موجود  محدودی  بسيار  دوره  در  یا  نيست  موجود  یا  کشورها  برخی  برای  ها  شاخص  سایر  های 

مطالعه   مالی موجود در کشورهای مورد  بازارهای  متفاوت عمل می کنند و  است. همچنين  بسيار 

پيشرفت بازارهای مالی مانند سهام و ... در کشورهای مذکور اختلاف زیادی داشته وبسيار نوسان 

دار است.  مطالعات نشان می دهد که در کشورهای توسعه نيافته که کشورهای مورد بررسی نيز از 

این شاخص علت اص مالی،  بين شاخص های توسعه  اند در  این  این دسته  باشد و در  لی رشد می 

مالی وجود دارد )منصف و همکاران،  تأمين  برای  بانکی  به بخش  بالایی  بسيار  وابستگی  کشورها 

از شاخص اعتبارات پرداختی  73،  1392 به دلایل مذکور،  در این پژوهش  با توجه  . از این رو   )

الی صندوق بين  توسط بانک ها به بخش خصوصی نسبت به سایر شاخص ها مانند شاخص عمق م

از   )متشکل  پول  شده   35المللی  استفاده  مالی  توسعه  شاخص  عنوان  به  ها  دیگر شاخص  و  جزء( 

  باتوجه است. در مورد چگونگی تاثيرگذاری توسعه مالی بر رشد اقتصادی می توان بيان داشت که  

های موجود در  اندازشود که مازاد درآمدها و پس مطالعاتی که انجام شده توسعه مالی باعث می  به

آمده به سمت سيستم مالی حرکت کرده و   بدست اقتصاد که از استخراج و صادرات منابع طبيعی  
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بين  از طریق سيستم مالی، تخصيص پس  از    دهندگانقرضاندازها و مازاد درآمد  صورت گيرد و 

بخش    اندازهاپس حرکت   سمت  به  طبيعی  منابع  از  ناشی  نقدینگی  امور رواقع ي غو  و  اقتصاد  ی 

 ی جلوگيری خواهد کرد.بازسفته

بتاثير   بازبودن تجارت  اقتصاد   ردرجه  توليدی،  رشد  بر موتور محرک بخش  ی:تجارت علاوه 

اقتصاد می گردد. آدام اسميت، تجارت خارجی را وسيله ای  نتيجه رشد  انتقال دانش و در  سبب 

داند. بازبودن تجارت و کاهش موانع   جهت گسترش بازار داخلی، تقسيم کار و افزایش توليد می

بي انتقال سرمایه  میدر تجارت  باعث  المللی  با آزادسازی ن  تئوری رشد درونزا،  بر اساس  گردد. 

تجاری امکان ورود کالا های سرمایه ای با فن آوری پيشرفته فراهم می گردد  و با توجه به مزیت 

فه های مقياس و تقسيم کار ميسر می گردد و نسبی کشورهای مختلف امکان توليد با استفاده از صر

 (. 139، 1389در نتيجه تجارت سبب شتابان شدن رشد اقتصادی می گردد )امام وردی و شریفی، 

مصرفیهزتاثير   مخارج  اقتصاد  رب  دولت  ینه  بين  رشد  بلندمدت  رابطه  بر  تحقيقات  ی:اغلب 

حقيقات به اثر منفی رشد مخارج مخارج دولتی و رشد اقتصادی تاکيد دارند در حالی که برخی ت 

ميان  عام  توافق  این  که  رسد  می  نظر  به  امروزه  چه  اگر  دارند.  اشاره  اقتصادی  رشد  بر  دولت 

ها در کشورهای در حال توسعه  کاهش یابد و وجود دارد که نمی بایست نقش دولتاقتصاددانان  

مقاب در  اما  دهند  انجام  وطایف خود  از گذشته  بهتر  بایست  می  مکانيزم آنها  معتقدند که  برخی  ل 

دولتی   بخش  کارکنان  سایر  و  اداری  کارمندان  از  که  معتقدند  و  کند  نمی  عمل  خوبی  به  دولتی 

رود کمتر بهره دهی آنها از آنچه انتظار میاستفاده کارآیی به عمل نمی آید و در بسياری از موارد  

پرر مقاله  این  در  بررسی  مورد  کشورهای  برای  موضوع  این  و  برخی  است  باشد.  می  تر  نگ 

مالی   منابع  تامين  منابع  به  اقتصادی  رشد  و  دولتی  مخارج  رابطه  که  دهند  می  نشان  نيز  تحقيقات 

تامين مالی از استقراض صورت گيرد رابطه مخارج دولتی و  این  اگر  مخارج دولت بستگی دارد 

ه مخارج دولتی و رشد رشد اقتصادی منفی می باشد؛ اگر تامين مالی از طریق ماليات ها باشد رابط 

 (. 29  ،1389اقتصادی مثبت است )مجدزاده طباطبایی و نعمت الهی،

اقتصاد  رب  صل ناخا  یگذارهیسرماتاثير سرمایه  رشد  افزایش  که  معتقدن  اقتصاددانان  اغلب  ی: 

ضمن   لازمست  راستا  این  در  است.  اقتصادی  رشد  به  دستيابی  برای  برای  لازم  شرط  گذاری 
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نس  مزیتهای  اقتصادی شناسایی  مختلف  بخشهای  بين  منابع  بهينه  به تخصيص  نسبت  بی یک کشور 

ناشی از آن در  انباشت سرمایه  و  الگوهای مختلف رشد اقتصادی، سرمایه گذاری  اقدام نمود. در 

صورت فراهم بودن برخی عوامل دیگر، باعث تسریع در رشد اقتصادی می شود ولی چنانچه این  

بهينه   تخصيص  و  )مدیریت  های عوامل  سياست  متخصص،  و  ماهر  کار  نيروی  رانت،  نبود  منابع، 

نيز  اقتصادی  بر رشد  تاثير سرمایه گذاری  نکند،  نحو صحيح عمل  به   ).... و  مناسب  مالی  و  پولی 

عواملی حاضر،  مقاله  در  مطالعه  مورد  کشورهای  در  بود.  خواهد  شدید   مبهم  وابستگی  چون 

دنباسرمایه به  و  نفت  عظيم  منابع  به  فروشگذاری  از  ناشی  ارزی  درآمدهای  آن  و   ل  خام  نفت 

ثباتی های سياسی و تهدیدات جهانی و منطقه ای، قوانين و مقررات پيچيده و نوسانهای زیاد آن، بی

سایر اختلالات نهادی و ....   محدودیت هایی را برای سرمایه گذاری ایجاد کرده و باعث شده که  

غير های  بخش  در  بيشتر  ها  گذاری  رقابت   سرمایه  ایجاد  باعث  موضوع  این  و  گيرد  انجام  مولد 

ضعيف و اندک شده و ناکارآیی و عدم نوآوری سيستم اقتصادی را در پی داشته است )تقوی و 

(. بنابراین اگر در اقتصاد به عوامل پيش گفته توجه لازم صورت گيرد آنوقت 18،  1388محمدی،  

بت سرمایه به توليد تعریف می شود یکی  سرمایه گذاری که در مدلهای نئوکلاسيک بصورت نس

 از اجزای اصلی مدل رشد بوده که در کنار سایر عوامل می تواند بر رشد اقتصادی تاثيرگذار باشد. 

ی: تورم با شاخص قيمت مصرف کننده اندازه گيری می شود. زمانی  رشد اقتصاد  ربتاثير تورم  

تصاد به صورت روان عمل نماید اما اگر که تورم در کشوری پایين باشد این باعث می شود که اق 

تورم به سرعت افزایش یابد، می تواند باعث کاهش قدرت خرید، افزایش نرخ های بهره و اثرات  

منفی دیگر در اقتصاد گردد و رشد اقتصادی را کاهش دهد. تحقيقات مختلف در مورد تاثير تورم 

اتفا  و  اند  ارایه کرده  متفاوتی  نتایج  اقتصادی   رشد  اینکه  بر  عليرغم  ندارد.  وجود  واحدی  نظر  ق 

دیدگاه سنتی در اقتصاد کلان بر این باور است که تغييرات قابل پيش بينی و پایدار نرخ تورم خنثی  

بوده و در بلندمئت متغيرهای واقعی اقتصاد را تحت تاثير قرا نمی دهد ولی شواهد تجربی زیادی 

ب ای  منفی  پيامدهای  بالا  تورم  که  نتيجه  و این  اند  کشيده  چالش  به  را  ندارد  اقتصادی  رشد  رای 

امروزه این اتفاق نظر وجود دارد که نرخ  های پایدار تورم بالا در یک کشور، عملکرد کل اقتصاد 

را تحت تاثير قرار می دهد هر چند که مکانيسم انتقال اثر تورم بر رشد اقتصادی می تواند خطی یا 
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عنوان   به  باشد.  پيچيده  و  خطی  بين  غير  منفی  ارتباط  نوعی  فيليپس  مشهور  منحنی  اساس  بر  مثال 

تورم و بيکاری و لذا یک رابطه مثبت بين تورم و رشد وجود دارد. اما فریدمن و فلپس با در نظر 

گرفتن انتظارات تورمی در منحنی فيليپس و تعدیل آن و عمودی بودن آن در بلندمدت نشان دادند 

و تورم منتفی است. یکی از کانال هایی که تورم از طریق آن می  که وجود رابطه مثبت بين توليد  

گذار است بدین گونه  ریق انباشت سرمایه یا سطح سرمایهتواند بر رشد اقتصادی تاثيربگذارد از ط

بازارهای  با تشدید اصطکاک اطلاعات،  اندازها را کاهش داده و  به پس  بازدهی واقعی  که تورم 

می   قرار  تاثير  تحت  را  محدودیت مالی  و  اعتبارات  سهميه  کاهش  باعث  اصطکاک،  این  و  دهد 

ک کاهش  باعث  موضوع  این  و  شده  گذاری  سرمایه  برای  به  سرمایه  اندازها  پس  تخصيص  ارایی 

ری و برزگردوین،  های سرمایه گذاری و در نهایت اثر معکوس  رشد اقتصادی می شود )نظپروژه 

مختلف نرخ های تورم در کشورهای مورد بحث در مطالعه  توجه به وجود سطوح  با (.  153  ،1393

 حاضر، لازمست در بخش تجربی چگونگی تاثير آن بر رشد اقتصادی مورد آزمون قرار گيرد. 

ی:رشد جمعيت و تاثير آن بر توسعه اقتصادی موضوعی است که  رشد اقتصاد  ربتاثير جمعيت  

خ به  را  جمعيتی  و  اقتصادی  صاحبنظران  توجه  دیرباز  از  از  موثر  استفاده  است.  داشته  مشغول  ود 

نيروی انسانی در فرآیندتوسعه اقتصاد و اجتماعی، بيش از هر چيز به سطح دانش، تلاش و خلاقيت 

(. منطبق با نظریات رشد اقتصادی درون 138    ،2016آن ارتباط دارد )اشکور جيری و همکاران،  

بر رشد اقتصادی می باشد. سرمایه انسانی    زا، کيفيت نيروی انسانی یکی از مهم ترین عوامل موثر

یکی از مهم ترین عوامل در رشد اقتصادی به شمار می رود. در کشورهای پيشرفته، رشد جمعيت 

عامل موثری در رشد اقتصادی است چرا که این کشورها دارای منابع چشمگير و فراوان سرمایه و 

بازدهی نيروی کار با توجه به وجود سرمایه  تکنولوژی بالا بوده  و اگر هم رشد جمعيت بالا باشد  

افزاید.  دار بيشتری بر درآمد خالص ملی میکافی، بالا می باشد و در حقيقت افزایش جمعيت به مق 

اما در کشورهای کمتر توسعه یافته و کشورهای مورد بحث در مقاله حاضر، شرایط اقتصادی آنها  

پيامدهای مهم رشد جمعيت در این کشورها می    کاملا متفاوت از کشورهای توسعه یافته است. از

توان به جوانی جمعيت، بيکاری، مهاجرت از روستا به شهر و حاشيه نشينی و ... اشاره کرد )سایه  
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رشد سریع جمعيت در این کشورها و استفاده بيشتر از منابع طبيعی    (.129  ،1399ميری و همکاران،  

 نماید و با افزایش جمعيت سرانه ملی کاهش یابد.  می تواند رشد اقتصادی آنها را دچار وقفه 

در  رابطه  مورد  در  را که  و خارجی  داخلی  مطالعات  از  تعدادی  ادامه  نفتی، رشد  در  آمدهای 

 .مالی است، مرور می نمایيماقتصاد و توسعه

 . پیشینه تحقیق3

با عنوان  1403وجدانی مالفجانی و فراهتی ) رشد   –توسعه مالی و رابطه نو آوری  "( در مقاله ای 

ررسی نقش توسعه مالی در ارتباط ميان نوآوری و رشد به    "اقتصادی در کشورهای در حال توسعه

پرداخته اند. برای این منظور    2019-2000اقتصادی در کشورهای در حال توسعه طی دوره زمانی  

المللی پول استفاده کرده اند. نتایج نشان می دهد که  از شاخص چندبعدی توسعه مالی صندوق بين 

علی رغم اینکه اثر نوآوری بر رشد اقتصادی مثبت است ولی  اثرتعاملی توسعه مالی و نوآوری بر 

مال توسعه  سطح  از  مستقل  اقتصادی  رشد  بر  نوآوری  تاثير  بنابراین،  است.  منفی  اقتصادی  ی  رشد 

نيست و هر چه سطح توسعه مالی بالاتر باشد، یک واحد افزایش نوآوری موجب افزایش کمتری 

و  بودن تجاری  باز  بيانگر آنست که  آنان  نتایح تجربی  این،  بر  اقتصادی می شود. علاوه  در رشد 

رشد  بر  مثبت  تاثير  داخلی  ناخالص  توليد  از  مستقيم خارجی  سرمایه گذاری  جریان  خالص  سهم 

 ی دارد. اقتصاد

( در مقاله ای به بررسی تاثير توسعه مالی بر رشد اقتصادی با استفاده از  1401علی مرادی افشار )

استفاده کرده اند. وی   1400تا    1380پرداخته است و برای این منظور از داده های    GMMروش  

د اقتصادی ایران نتيجه گرفته است که در این بازه زمانی، توسعه مالی اثر منفی و معنی داری بر رش

بر  مثبت  تاثير  تجارت  بازبودن  دولت،  مخارج  داخلی،  توليدناخالص  سرانه  همچنين،  است.  داشته 

 رشد اقتصادی داشته اند ولی رشد جمعيت تاثير منفی بر رشد اقتصادی داشته است. 

نيک پی پسيان وحيد، حکمتی فریيد صمد، خيل کردی فاطمه، انصاری اردلی رضا، و قاسملو 

تحليل اثر فضایی درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی کشورهای "( در پؤوهشی با عنوان  1401)  مينا

نفت  کننده  صادر  تشخيصی    "منتخب  وابستگی  های  آزمون  از  استفاده  با  موضوع  این  بررسی  به 

 2019-2008موران، جری سی، جتيس و آماره آکائيک اثرات سرریز فضایی در طی بازه زمانی  
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مورد تایيد قرار گرفته و    SDMان نتيجه گرفتند که اثرات سرریز فضایی برای مدل  پرداخته اند. آن

ئرآمدهای نفتی و اثرات مجاورت آن، اثرات منفی بر رشد اقتصادی کشورهای صادرکننده نفت 

دارد.همچنين، متغيرهای جمعيت و نرخ تورم تاثير منفی بر رشد اقتصادی کشورهای مورد تحقيق  

 متغير سرمایه گذاری ميستقيم خارجی تاثير مثبت بر رشد اقتصادی دارد. دارند در حالی که 

( همکاران  و  ایران  1400عرب  اقتصادی  رشد  بر  مالی  ثبات  و  مالی  توسعه  تاثير  بررسی  به   )

استفاده کرده اند.   1397تا    1370پرداخته اند. آنها از روش گشتاورهای تعميم یافته و دوره زمانی  

بيانگر آنست که ایران تاثيرمعنادار و مثبت دارد.   نتایج  بر رشد اقتصادی  توسعه مالی و ثبات مالی 

اثر مثبت و لی تورم، محارج دولت و جمعيت  همچنين سرمایه گذاری ثابت، آزادسازی تجاری، 

فعال، تاثير منفی بر رشد اقتصادی دارند. آنان پيشنهادداده اند که با انجام اصلاحات ساختاری لازم 

بازار سر و  در  توليد بخش خصوصی  تقویت  به سمت  نقدینگی  و  اعتبارات  بانک، هدایت  و  مایه 

 همچنين اصلاح سطح و ترکيب محارج دولت به افزایش بهره وری و رشد اقتصادی کمک شود.  

( مقاله ای تحت عنوان  1399جليلی کامجو و صفاریان  اثرگذاری درآمدهای  "( در  مسيرهای 

د از  ایران  اقتصادی  رشد  بر  طبيعی نفتی  منابع  نفرین  و  "یدگاه  بررسی  کانال  به  های ارزیابی 

دو طی  ایران  اقتصادی  رشد  بر  نفتی  درآمدهای   مدل  از  استفاده  با  1395  تا  1357  رهاثرگذاری 

اند  و  ساکس  پرداخته  مطالعه      نتایج.  وارنر  بهاین  نفتی  درآمدهای  داد  رشد   نشان  برای  تنهایی 

م مستقيم  اثر  و  نيستند  مضر  دارند؛اقتصادی  ایران  اقتصادی  رشد  بر  وارنر،   ثبتی  که  هنگامی  اما 

سرمایه مانند  دیگر  توضيحی  درج   متغيرهای  فيزیکی،   و   مبادله   رابطه   اقتصاد،   بودن  باز  ه گذاری 

درآمدهای نفتی بر این    دليل اثر شوند، به اثرگذاری وارد مدل می  یها عنوان کانالبه  انسانی  سرمایه

  نفی غيرمستقيم بر رشد اقتصادی، اثر کل درآمدهای نفتی بر رشد بهمتغيرها و سپس اثرگذاری م 

کاهش   میشدت  و  پيدا  سرمایهکند  افزایش  درج همچنين  فيزیکی،  و   بودن  باز   هگذاری  اقتصاد 

 دارد.  ایران اقتصادی  رشد بر منفی تأثير طه مبادلهفزایش رابا و مثبت  تأثير  انسانی سرمایه ارتقای

رحمانی   و  مقاله1397)کفایی  در  عنوان    (  تحت  در  "ای  نفتی  درآمدهای  نقش  بررسی 

، به تجزیه "چگونگی اثرگذاری توسعه بخش مالی بر رشد اقتصادی کل و بخش غير نفتی در ایران

و تحليل و بررسی نقش درآمدهای نفتی بر رابطه ميان توسعه مالی و رشد اقتصادی کل کشور و نيز 
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با استفاده از روش تصحيح خطای   1395تا    1350دوره زمانی  رشد اقتصادی بخش غير نفتی طی  

دهد که  تاثير توسعه مالی بر رشد اقتصادی برداری پرداخته اند. نتایج حاصل از این مدل نشان می

موجب  و  دارد  رابطه  این  بر  منفی  تاثير  آن  ناگهانی  افزایش  و  نفتی  درآمدهای  ولی  است؛  مثبت 

بر رشد اقتصادی بخش غير کاهش آن شده است. در بخش دوم ا مالی  اثر توسعه بخش  ین الگو 

 نفتی بيشتر و تاثير منفی جهش درآمدهای نفتی بر این بخش کمتر است.

”نوسان رشد اقتصادی و نوسان درآمدهای  در پژوهشی تحت عنوان    (1397و همکاران )  یآقای

توسعه مالی در رابطه  به نقش و اهميت ، "بررسی نقش توسعه مالی نفتی در کشورهای عضو اوپک:

نوسانات و    بين  نفتی  اوپک  درآمدهای  کشورهای عضو  در  اقتصادی  رشد  اندنوسانات   .پرداخته 

دادهالگ بر اساس روش  پژوهش  تابلویی صورتوسازی  این  تایج  ن   گرفته است.های  بيانگر  حاصل 

در   اقتصادی  رشد  نوسانات  موجب  نفتی  درآمدهای  وفور  از  ناشی  نوسانات  که  کشورهای است 

علاوه بر این توسعه مالی باعث کاهش اثرات ناشی از وفور درآمدهای ؛  عضو اوپک گردیده است

 گردیده است. ینفتی بر نوسانات رشد اقتصادی طی دوره مورد بررس

درآمدهای نفتی و رشد اقتصادی    ( در مقاله تحت عنوان” رابطه ميان توسعه مالی،1396)  حبيبی

ن  به  وابسته  کشورهای  است.    فت” در  عملکرد پرداخته  نفتی  درآمدهای  اثر  بررسی  به  محقق 

اقتصادی رشد  بر  متغير  دو  این  اثر  و  مالی  شواهد   بازارهای  که  پرداخته  محور  منابع  کشورهای 

دارنددستبه بانکی  بخش  توسعه  بر  مثبتی  آثار  اقتصادی  رشد  که  است  آن  از  حاکی  و   آمده 

می نشان  اقتصادهمچنين  رشد  بين  که  شاخصدهد  و  علی  ی  رابطه  یک  پول  بازار  توسعه  های 

 طرفه وجود دارد. یک

( عنوان1392روحانی  تحت  پژوهشی  در  بخش  "(  دو  در  مالی  توسعه  بر  نفتی  درآمدهای  اثر 

ی تابلویی برای هاداده، با استفاده از  "بازار سهام و سيستم بانکی در کشورهای منتخب عضو اوپک

ط   8 نفت،  منتخب صادر کننده  مالی   2009تا  1994های  ی سال کشور  نظام  از  بخش  دو  بازار -در 

های مورد نظر پرداخته شده است. نتایج حاصل از برآورد به آزمون تجربی فرضيه  -ام و بانکسه

دار ميان شاخص کلی  توسعه مالی و درآمدهای الگو در مدل بانکی، ناشی از ارتباط منفی و معنی

نتایج برآورد الگ بين شاخص  نفتی است. همچنين  بازار سهام، ارتباط مثبت و معنی داری را  و در 
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کلی توسعه مالی در بازار سهام و درآمدهای نفتی در هر گروه کشورهای با بازار سهام پيشرفته و 

 کشورهای با بازار سهام ضعيف آشکار ساخت. 

( همکاران  و  آرانی  اقتصادی:   و  مالی  توسعه  "عنوان تحت    ای   درمقاله(  1386عصاری    رشد 

رشد   به بررسی آثار توسعه مالی بر  "غيرنفتی درحال توسعه   نفتی عضو اوپک و  مقایسه کشورهای

روش گشتاورهای   با استفاده از   2007تا    1990این دو گروه ازکشورها طی دوره زمانی  اقتصادی  

داده  نتایج    که  .پرداختند  یافته  تعميم نشان  مطالعه  این  از  نفتی،    توسعهحاصل  در کشورهای  مالی 

توسعه غيرنفتی این   کشورهای درحال  که در  منفی بر رشد اقتصادی دارد درحالی تاثير عضو اوپک 

گذاری از طریق از کاهش کارایی سرمایهبرآمده    توانیاین نتيجه را م  ؛استو معنادار    تأثير مثبت

 .کشورهای عضو اوپک دانست عدم تخصيص بهينه منابع در 

( در یک پژوهش به بررسی اثر درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی  1387ابراهيمی و همکاران )

ی تابلوی هاداده با استفاده از یک مدل    2004تا    1990کشورهای صادرکننده نفت طی دوره زمانی  

نهای برای رشد اقتصادی مضر نامتوازن پرداخته اند. در این مطالعه نشان دادند درآمدهای نفتی به ت

متغيرهای  هنگامی که  اما  است،  مثبت  اقتصادی  بر رشد  نفتی  مستقيم درآمدهای  اثر  یعنی  نيستند؛ 

می مدل  وارد  آموزش  و  مبادله  رابطه  فيزیکی،  گذاری  سرمایه  فساد،  دیگری  به  توضيحی  شوند. 

ی ها سمي مکان رشد اقتصادی )دليل اثر درآمدهای نفتی بر متغيرها و سپس اثرگذاری غيرمستقيم بر  

 اثرگذاری( اثر کل درآمدهای نفتی بر رشد، منفی برآورد شده است.

اميری و  مقاله تحت عنوان    (1388)  سليمانی    اقتصادی   رشد  بر  مالی  توسعهتأثير    "محققان در 

به بررسی تاثير توسعه مالی بر رشد اقتصادی کشورهای در حال توسعه    "توسعه    حالدر    کشورهای

نشان   مطالعه  این   های تابلوی نامتوازن پرداخته اند.های دادهبا استفاده  2004تا    1960دوره زمانی  در  

  مورد   کشورهای  اقتصادی  رشد  بر  معنادار  و   مثبت  اثر  مالی  توسعه  بررسی  ره مورددهد که در دومی

 دارد.  بررسی

راستاد  و  عنوان  1385)  نيلی  با  مقاله  در  رشد  "(  شکست  به  نفتیپرداختن  نقش  :  اقتصادهای 

مالی  بررسی سطح  "توسعه  به  سایر ترن یي پا،  با  مقایسه  در  نفتی  اقتصادهای  برای  مالی  توسعه  از  ی 

ی اقتصادهای نفتی  گذارهیسرمادر این مقاله نشان داده شده که نرخ بالاتر  .  نقاط جهان پرداخته اند
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ی گذار هیبر سرمار کاهنده خالص  است و توسعه مالی یک اث   حي توضقابلبا درآمدهای نفت    عمدتاً

دارد اقتصادها  نشان  .  این  ضعف    دهدیمهمچنين  رشد ،  مالی  مؤسساتکه  ضعيف  عملکرد  به 

نفتی کمک  ،  اقتصادی  نقش غالب دولت در    مؤسساتو    کندیماقتصادهای  با  است  مالی ممکن 

 ی و ضعف بخش خصوصی مرتبط باشد.گذارهیسرماکل 

تاثيرشوک های قيمت نفت بر رشد اقتصادی  "( در مقاله ای با عنوان  2022)  1النيل و آلمولجيم 

-1969با استفاده از تجزیه و تحليل چندمتغيره برای دوره زمانی    2030انداز  عربستان در پرتو چشم

به این نتيجه رسيدند که صادرات غير نفتی تاثير قابل توجهی هم در کوتاه مدت و هم در    "2019

دارد   انداز  بلندمدت  چشم  می   2030که  برآورده  نفت را  قيمت  های  شوک  که  حالی  در  سازد 

سرمایه گذاری مستقيم خارجی و داخلی و رشد اقتصادی را به صورت منفی تحت تاثير قرار می  

 را برآورده نمی کند.  2030دهد و چشم انداز توسعه 

لی مبتنی بر بازار در مقابل  ساختار ما( در مقاله خود به این نتيجه رسيدند که  2022)  2ایکس یو 

بانک محور هردو می مالی  یعنی    ساختار  مالی،  نوع ساختار  اما  مالی شوند؛  توسعه  به  منجر  توانند 

تواند دارای تأثير مثبت بر   یک سيستم مالی مبتنی بر بازار یا یک سيستم مالی مبتنی بر بانک که می

ر سيستم مالی مبتنی بر بازار برای رشد رشد اقتصادی باشد، در کشوهای مختلف، متفاوت است. اگ

و  شد  خواهد  داده  ترجيح  مالی  بازارهای  بر  آن  نسبی  اهميت  و  افزایش  باشد،  مناسب  اقتصادی 

می تجربه  را  اقتصادی  توسعه  مختلف  مراحل  در  در   بالعکس. کشورها  مالی  تأثير ساختار  و  کنند 

 کند. همه کشورها از مسيرهای متفاوتی را تجربه می

 رشد و مالی توسعه  طبيعی، منابع  ”فراوانیدر مقاله ای با عنوان    (2020)  3همکاران  و ناردوغا

 طبيعی منابع صادرات تأثير بين  رابطه بررسی به،   "کشور منتخب   11 در مورد تحقيقی  اقتصادی: 

 از  استفاده با منتخب کشور 11 هایداده از استفاده با مالی تعميق سطح و  اقتصادی رشد بر

است،   درصد 45 زیر مالی تعميق نرخ  که اول رژیم برای نتایج طبق  .پرداخته اند تابلویی هایداده

 
1 Elneel & AlMulhim 

2 Xu 
3 Erdogan et al 
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 45 از  بيش  مالی تعميق که  دوم رژیم ندارد. برای اقتصادی رشد بر داریمعنی تأثير نفت صادرات

 است. دارمعنی اقتصادی رشد بر نفت صادرات افزایش  است، درصد

 اقتصادی رشد و نفتی ”درآمدهایدر پژوهش خوذ با عنوان  (2020)  همکارانمحمد و   ابراهيم 

 رشد  بر نفتی درآمدهای اثرات "داخلی مالی اهایرباز نقش   نفت:  توليدکننده شورهایک در

  چارچوب از استفاده با نفت توليدکننده کشور 83 برای مالی بازارهای توسعه طریق از را اقتصادی

 VARایدومرحله سيستم و  GMM بازارهای توسعه به مشروط اینکه نتایج د.کرده ان برآوردرا 

 ندارد.  تأثيری سهام مورد در اما؛  است مثبت نفتی درآمدهای در دولت گذاریسرمایه مالی

 توسعه به مشروط اقتصادی رشد بر نفتی درآمدهای خصوصی بخش  گذاریسرمایه همچنين 

 گذارد.می منفی تأثير بانکی بخش 

هوک  و  عنوانامقالهدر    (2017)  1مرادبيگ  با  نف"ی  پيوند  در  مالی  توسعه    "رشد   -ت  نقش 

توانند درآمد حاصل از نفت را  می  ترافتهیتوسعهبررسی و ارزیابی شده است که آیا بازارهای مالی  

ی مولدتر هدایت کنند و در نتيجه اثرات منفی فراوانی نفت بر رشد را خنثی کنند. برای هاتيفعالبه 

از   منظور،  از    برآوردگراین  نمونه  یک  برای  مشترک  همبسته  اثر  گروه  کشور    63ميانگين 

از سال   نفت  نشان داده   استفاده  2010تا    1980توليدکننده  مطالعه  این  از  نتایج حاصل  شده است. 

گذارد.   انی نفت بر نرخ رشد توليد بر اساس درجه توسعه در بازارهای مالی تأثير میاست که فراو

-قرار می   ري تأث تحت، توسعه مالی بهتر تأثير منفی فراوانی نفت بر رشد اقتصادی را  گری د  عبارت  به

 دهد.

عه  مرتبط با توس   2013-1970( مطالعه ای را در کشور مالزی طی دوره  2016)  2رامز و همکاران

نتایج کار آنها گویای آن است که هيچ رابطه معنادار و  اند.  انجام داده  منابع طبيعی  مالی و وفور 

مستقيمی مبنی بر تاثيرگذاری توسعه مالی بر رشد اقتصادی وجود ندارد ولی تاثير مثبت و مستقيم  

به وجود رابطه  توسعه مالی و وابستگی به نفت بر سرمایه گذاری مورد تایيد قرار گرفت. با توجه  

 منفی و معنادار بين توسعه مالی و وابستگی به نفت، نفرین نفت در این کشور تایيد می گردد. 

 
1 Morad beige & Hook 
2 Ramez et al 



136  157-117، صفحه 1403، 57، شماره 15دوره  /یاقتصاد یمدلساز یقاتتحق   

همکاران  و  های  2016)  1الهانانی  دوره  برای  الجزایر  کشور  برای  ای  مطالعه  و    1990-1999( 

ا  2000-2011 رشد  توسعهمالی،  با  مرنبط  یافته  تعميم  گشتاورهای  روش  از  استفاده  و با  قتصادی 

افزایش   یافته های آنان حاکی از آن است که توسعه مالی، رشد اقتصادی را  اند.  انجام داده  نفت 

 داده اما در کاهش اثرات منفی اجاره ای نفت کمک نمی کند.

از  2013)  2هاتندروف منتخبی  برای  طبيعی  منابع  فراوانی  و  مالی  توسعه  بين  بررسی  به   )

ب  طبيعی  منابع  دارای  های  کشورهای  سال  معمولی    2007تا    1970رای  مربعات  حداقل  روش  با 

اند.  یافته  توسعه  کمتر  طبيعی  منابع  از  غنی  کشورهای  که  است  آن  گویای  نتایج  است.  پرداخته 

 همچنين یک رابطه منفی بين توسعه مالی و فراوانی منابع وجود دارد.

توسعه مالی و رشد اقتصادی  "ی تحت عنوان امطالعهدر  (2014)  3سمرقندی، فيدرموک و غوش 

به بررسی تأثير توسعه مالی بر رشد اقتصادی را در ": مورد عربستان سعودیزي خنفتدر یک اقتصاد  

نفت اقتصاد  یک  سعودی،  عربستان  توسعه  زمينه  اثرات  بين  کار،  این  انجام  با  است.  پرداخته  خيز 

شده؛ برای این منظور با استفاده از تکنيک آزمون مالی بر بخش نفتی و غيرنفتی اقتصاد تمایز قائل  

که توسعه مالی تأثير مثبتی    اندشدهمتوجه    (،ARDL)  وني خودرگرستوزیع شده    ري تأخ های  کرانه

ناخالص   توليد  کل  رشد  و  نفت  بخش  رشد  بر  آن  تأثير  مقابل،  در  دارد.  غيرنفتی  بخش  رشد  بر 

دهد که رابطه بين توسعه مالی و رشد مده نشان میآ  بدستداخلی یا منفی یا ناچيز است. این نتایج  

 ممکن است اساساً در اقتصادهای تحت سلطه منابع متفاوت باشد. 

 مالی توسعه مانع طبيعی منابع درآمدهای آیا"عنوان  تحت مقاله در  2013) 4و هودلر باتاچاریا 

 نقش  و؟  خير یا شودمی مالی توسعه مانع طبيعی  منابع مدهایآدر آیا که شدهشود؟ ”بررسیمی

 دوره   که  تابلوی  هایداده از استفاده با فرضيه این  در  است. چگونه فرایند این  در سياسیهای دنها

 نتایج  طبق  .است  کرده ارائه تجربی پشتيبانی دهدمی پوشش  را کشور 133 و را 1970-2005

دوره  ضعيف  سياسی نهادهای  با کشورها برای منابع درآمدهای ،آمدهدستبه طی  چين  کشور 

و   1996-2006 منابع معدنی   فراوانی  بين  معناداری  منفی و  نشان داد که رابطه  نتایج  اند.  پرداخته 

 
1 Elhannani et al 
2 Hattendrof 
3 Samargandi, Fidrmuc and Ghosh 
4 Bhattacharya and Hodler 
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توسعه مالی در استان های چين وجود دارد و استان هایی که از لحاظ منابع معدنی غنی تر هستند 

 .ندسطح توسعه مالی پایين تری نسبت به استان های فقير دار

گرلاگ ي پاپ و  ا(  2004)  1راکس  بررس   نیدر  به  طبي م  یمطالعه  منابع  اقتصاد  ی عي زان  رشد    ی و 

. هدف ی پرداختندادومرحلهبه روش حداقل مربعات    2000-  1914  ی دوره زمان  در کا  یکشور آمر

تعآن وابستگيي ها  طب ي م  ین  منابع  ضع  یعي زان  عملکرد  اقتصادي و  رشد  است  یف  این  ج  ینتا.  بوده 

 بوده است. در کشور  یرشد اقتصاد   کنندهن ييتع   ی ک عامل منف ی  ی ع ي طب   منابعدهد  ینشان ممطالعه  

 شود. می مالی توسعه آمرمانع 

جن و  منابع (  2011)  2یوسانگ  رابطه  بررسی  به  یافته  تعميم  گشتاورهای  روش  از  استفاده  با 

ی برای  مالی  پایدار  کا  معدنی و توسعه  اقتصادی  به رشد  منابع طب   ییهاالتیادر دستيابی    ی کمع ي با 

لات و  ي تحص   ی رهاي متغ   دادهنشان    شواهددارند.    یع ي از منابع طب   ی غن   یهاالت ینسبت به ا  یت نسب یمز

تحقیهز منفي نه  اثرات  توسعه  و  طب   ی فراوان  یق  اقتصاد  یع ي منابع  رشد  سرما  یبر   ، یگذار هیرا، 

 دهد. یش م یرا افزا یاثرات منف یخوارش فساد و رانتیدهند و افزایکاهش م یمؤسسات مال

ای نرخ تورم در رابطه بين توسعه  آستانه   ري تأث( در این مطالعه به بررسی  2002) 3روسو و واچل

نتایج را نشان می  84مالی و رشد اقتصادی برای   این  دهد که  کشور منتخب پرداختند. این مطالعه 

درصد است. زمانی که تورم از حد آستانه فراتر رفت، اثر مثبت توسعه    25  و  13آستانه تورم بين  

توسعه مالی بر رشد   ري تأثشود و وقتی تورم زیر حد آستانه است،  مالی بر رشد اقتصادی متوقف می

 درصد قرار دارد.   8تا   6شود که تورم بين می  داریمعن است و این تأثير زمانی 

نوآوری و تفاوت پژوهش حاضر با سایر   مطالعات مرور شده،  با توجه بهشایان ذکر است که  

پژوهش هایی که تا به حال در رابطه با  تاثير درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی کشورهای حاشيه  

بين   مالی  توسعه  کانال  نقش  بررسی  به  مطالعه  این  در  که  است  این  گرفته،  انچام  فارس  خليج 

رها پرداخته می شود و به کارکرد این کانال توجه ویژه درآمدهای نفتی و رشد اقتصادی این کشو

 خواهد شد همچنين، برای این منظور از مدل غيرخطی پانل آستانه ای استفاده خواهدشد.

 
1 Papyrus and Gerlag 

2 Yuxiang, chen 
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 . مدل تحقیق و روش برآورد 4

حاشيه   کشورهای  در  مالی  توسعه  و  نفتی  درآمدهای  رابطه  تبيين  بررسی  برای  مقاله  این  در 

بررسی    ري تأثو  ..  فارسجي خل همچنين  و  کشورها  آن  اقتصادی  رشد  بر  بودندرجه    ري تأث آن   باز 

از   مذکور  کشورهای  اقتصادی  رشد  بر  رگرسيونتجارت  آستانه  مدل  .  شودیم استفاده    ایپانل 

مور شامل:کشورهای  مطالعه  عربستان    د  کویت،  قطر،  امارات  سایران،  و  بحرین  عراق،  عودی، 

بوده است. از آنجایی که درآمد   2023تا    2003بوده و بازه زمانی پژوهش، سال های    متحده عربی 

اصلی این کشورها از منابع ارزی حاصل از فروش نفت بوده و از نظر چغرافيایی نيز در مجاورت  

ه مشخص یعنی حاشيه خليج فارس قرار دارند در پژوهش حاضر انتخاب شده هم و در یک محدود

همچنين   پژوهش،  هادادهاند..  این  در  رفته  بکار  متغيرهای ها دادهی  به  مربوط  زمانی  سری  ی 

کشورهای  برای  اقتصادی  رشد  و  تجارت  و حجم  تورم  جمعيت،  مالی،  توسعه  نفتی،  درآمدهای 

در    بار ن ي ای برای اول مدل رگرسيون پانل آستانه.  انی اخذ شداز سایت بانک جه  فارس جي خل حاشيه  

به بررسی این مسئله که آیا توابع رگرسيونی به طور یکنواخت از همه     1توسط هانسن  1999سال  

می عبور  دادهمشاهدات  آن  در  که  شد  مطرح  خير  یا  باتوجهکنند  ترکيبی  متغير    های  مقادیر  به 

بندی نظر باشند به دو روش تقسيم  ای مورد تر یا بيشتر از مقدار آستانهای که ممکن است کمآستانه

 گيرند:قرار می یبررس  که در ادامه مورد شوندیم

o نظر به دو گروه تقسيم می   روش اول: در این روش بر طبق ترجيحات فردی نمونه مورد-

ی هست  صورت اختيارشوند. همچنين در این روش به دليل اینکه انتخاب محل شکست به

ای که  انتخاب نقطه  به  رایز ؛  باشدمی  زي برانگصحت نتایج و پارامترهای برآورد شده سؤال

 داده است وابسته خواهد بود. در آنجا شکست ساختاری رخ

o  ها به طور کاملًا  گيری از رگرسيونی پياپی، محل آستانهروش دوم: در این روش با بهره

گيری یا  شود و در شکلدر پژوهش تعيين می   های موجودکردن دادهزا و با مرتبدرون

تشکيل نوع رابطه غيرخطی تصورات ذهنی دخالتی نداشته و نياز به تعيين فرم تابعی معين  

  .غيرخطی در بررسی روابط نيست

 
1 Hansen 
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. 𝒚𝒊𝒕}صورت متوازن یا متعادل باشند  های ترکيبی بهکه دادهوقتی 𝒒ᵢ  . 𝒙𝒊𝒕  𝟏 ≤ 𝒊 ≤ 𝒏. 𝟏 ≤

𝒕 ≤ 𝑻}  که در اینجا  i    بيانگر مقطع وt  باشد.  بيانگر زمان می𝒚𝒊𝒕   ی متغير وابسته و  دهندهنشانitq 

(  1صورت )این مدل به  دهندهلينيز متغير توضيحی است. فرم تشک    𝒙𝒊𝒕آستانه و     دهنده متغيرنشان

 است : 

(1 ) 𝒀𝒊𝒕 = 𝝁𝒊 + 𝜷𝟏
′ 𝒙𝒊𝒕𝑰(𝒒𝒊𝒕 ≤ 𝜸) + 𝜷𝟐

′ 𝒙𝒊𝒕𝑰(𝒒𝒊𝒕 > 𝜸) + 𝒆𝒊𝒕 
 

.)𝑰    که بر اساس این که متغير آستانه  ( یا کمتر از    itqتابع شاخص است. مشاهدات    ، γبيشتر 

 2βو    1β  رگرسيون   یهابي ش   بودن  متفاوت  له ي وس  به  ها میرژ  این  .شوندیم  تقسيم   رژیم  دو  به  باشد

غييرپذیر  ت ) تغيير نکنددر طول زمان  𝒙𝒊𝒕   لازمه آن است که   2βو  1β شناسایی. شد  خواهد مشخص 

م  نباشد(. فرض  براین  متغير  شودیعلاوه  نم itqیاآستانه  که  تغيير  زمان  طول  مورد  کندیدر  در   .

خطای    م  iteجمله  فرض  غ   شودینيز  به  ري که  و  توزوابسته  یکسان  همچنين    شدهعیطور  و  باشد 

 (. 75، 1396)مردانی،  است 2σميانگين آن صفر و واریانس محدود  

آستانه حد  پنل  چگونگی  امدل  بررسی  برای  حاشيه    ري تأث ی  کشورهای  نفتی  درآمدهای 

)  فارسجي خل در  کشورها  آن  اقتصادی  رشد  همان 2بر  آستانه  متغير  مدل،  این  در  است.  آمده   )

  از .  هستدهای نفتی نيز وابسته به رژیمی است که متغير آستانه دار  توسعه مالی است و متغير درآم

همکاران  رون یا و  اردوغان  مطالعه  به  توجه  با  حاضر  پژوهش   ( Erdogan et al.  ,2020)  مدل 

 است:  زیر  صورتبه

 

(2 ) 
𝒈𝒓𝒐𝒘𝒕𝒉𝒊𝒕 = 𝝁𝒊𝒕 + 𝜷𝟏

’ 𝒐𝒊𝒍𝒓𝒆𝒗𝒏𝒊𝒕𝑰(𝒄𝒓𝒆𝒅𝒊𝒕𝒊𝒕 ≤ 𝜸)

+ 𝜷𝟐
’ 𝒐𝒊𝒍𝒓𝒆𝒗𝒏𝒊𝒕𝑰(𝒄𝒓𝒆𝒅𝒊𝒕𝒊𝒕 > 𝜸) + 𝜷𝟑𝑿𝒊𝒕 + 𝒆𝒊𝒕               

 

بالا معادله  .) 𝑰   در  است. همان( ب تابع شاخص  معادله  در  مشاهدات    شدهاني گونه که  به  است، 

  β2  و  β1  و  شوندیم  یبند، طبقهباشند یم    𝜸بهينه    یااز پارامتر آستانه  ترن یيه بالاتر یا پاک  دودسته

 .است رژیم در رگرسيون یهابي ش

 ( هست:     3صورت )به هم   شاخص تابع 
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(3  ) 𝑰(. ) = {
𝟏                          𝒊𝒇 𝒄𝒓𝒆𝒅𝒊𝒕𝒊𝒕   > 𝜸
𝟎                          𝒊𝒇𝒄𝒓𝒆𝒅𝒊𝒕𝒊𝒕    ≤ 𝜸

                 

( رابطه  متغير  2در    ،)𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡  تول  نرخ داخل   دي رشد  زمان  iکشور  سرانه   یناخالص  ،   tدر 

oilrevn      ،نفتی و    Xدرآمدهای  کنترلی  خطا    𝒆𝒊𝒕متغيرهای  شامل  هستجز  کنترلی  متغيرهای   .

𝒄𝒓𝒆𝒅𝒊𝒕  بهبانک  لهيوس   بهسبت اعتبارات داخلی  ن( ای برای مشخص کردن  عنوان متغير آستانهها 

است(، مالی  عمق  تجارت     open سطح  بودن  باز  جمعيت،    pgrowدرجه  رشد   govconنرخ 

 نرخ تورم هستند.  infگذاری ناخالص، سرمایه fcf، مخارج مصرفی دولت

 روش تعیین حد آستانه .  4-1

آستانهمشخصبرای   سطح  به از    کردن  از   عنوان  گاما  قرار   مورداستفاده  الگو  هایپارامتر  یکی 

مشاهدات متغير آستانه از    دادن بي معمولاً با ترتاست.    شدهارائهیی که در آن گاما  هاهمنطق.  ردي گیم

و حذف    بزرگ  به  دنباله    درصد   15کوچک  پایينی  و  گاما   .شودیم  تعيينبالایی  آستانه  مقدار 

م معين  حداقل    2Rکه    شودیطوری  یا  حداکثر  مشخصنمایدرا  برای  روش  .  از  الگو  این  کردن 

برای    افته یمي تعم توسعه    3نيوی و رسن    ،2بور _آرلانو  ،  1بوند _پویا که توسط آرلانو  پنلگشتاورها 

استفاده م  ابزارهاشود یداده شده است،  برای    . از ماتریس  با وقفه و دیگر   رفع همبستگی متغيرنيز 

م استفاده  توضيحی  آنچه شودیمتغيرهای  روابط    .  شدهدر  مقدار   گفته  تخمين  هست  ( 𝜸 مهم 

ب  باشدیم اساس  که  دادهر  بتوان  مجزا  آن  دو گروه  را در  به    نظر  از   ها  نفتی  درآمدهاوابستگی  ی 

  ی اکرد. مجموع مربعات خطا در تابع رگرسيون در نظر گرفته شده پيرو مقدار آستانه  یبندميتقس

 :  شودیمحاسبه م ( 4)صورت هست. این مجموع به

 

(4 ) 𝑺𝟏(𝜸) = 𝒆̂ ∗ (𝜸)′𝒆̂ ∗ (𝜸) 
 است: (5)صورت که به دیآیرابطه بالا به دست م  یسازاز حداقلی برآورد یآستانهمقدار 

 
1 Arellano & Bond1991 و 

2 Arellano & Bover, )1995 
3 Newey & Rosen , 1998 
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(5 ) 𝜸̂ = 𝒂𝒓𝒈 𝜸 𝐦𝐢𝐧 𝑺𝟏(𝛄)   
 : باشدیم (6)صورت رابطه واریانس مقدار باقيمانده نيز به

 

(6 ) (𝝈̂)𝟐 =
𝟏

𝒏
𝒆̂ ∗ (𝜸)′𝒆̂ ∗ (𝜸) =

𝟏

𝒏
𝑺𝟏(𝜸) 

 

آستانه پارامتر  بودن  مجهول  م یادر صورت  یا حداقل    توانی،  تعيين  با حداکثر کردن ضریب 

 .دیآیبه دست م یاسازگار از پارامتر آستانه یهان يکردن مجموع مجذورات باقيمانده، تخم

باید    توانیم  ن،یبنابرا بيان کرد که  انتخابچنين  که کمترین  کنيم    مقداری از متغير آستانه را 

باشد.  داشته  را  ممکن  م  واریانس  تخمين  حاضر  تحقيق  آزموندر  و  نرمدل  با  استاتا  ها   17افزار 

 .  شودیافزار محاسبه مشده است که این کمترین واریانس به طور اتوماتيک در نرمانجام

 داده ها و نتایج تجربی  -5

 . بررسی مانایی داده های پژوهش 1-5

آماره های درابتدا ی این قسمت، برای آگاهی از وضعيت کلی متغيرهای توضيحی و وابسته مدل،  

 ( ارایه می نمایيم:1توصيفی آنها را در جدول )
 . آماره های توصیفی متغیرهای مدل1 جدول

نام 

 متغیر
 توصیف

میانگ

 ین

میان

 ه

بزرگت 

 رین

کوچکت 

 رین

چول 

 گی 

کشید 

 گی 

Populati

on 

نرخ رشد  

 ت يجمع

94 /

3 

92 /

2 

36 /

19 
-0/85 

26 /

2 
8/99 

Oil rents 
درآمدها

 ی نفتی 

33 /

31 

73 /

30 

16 /

65 
63/7 

36 /

0 
23/2 

credit 

نسبت  

اعتبارات  

به   یداخل

بخش  

 ی خصوص

38 /

46 

74 /

44 

19 /

105 
24/1 

-

0/

04 

84/2 
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General 

نه  یهز

مخارج  

 یمصرف 

 دولت

9/

16 

34 /

16 

32 /

29 
73/6 

208

/0 
29/2 

Gross 

گه یسرما

 یذار

 ص لناخا

26 /

83 

85 /

26 

87 /

48 
34/9 

32 /

0 
44/2 

Inflation  نرخ تورم 
45 /

5 

72 /

2 

23 /

53 

07/10

- 

62 /

2 

03 /

12 

Trade 
باز بودن  

 تجارت 

07 /

98 

39 /

93 

8/

191 
42/39 

54 /

0 
83/2 

 پژوهش  ی هاافتهیمنبع: 

 

( در جدول  مندرج  متغيرهای  کليه  که  است  ذکر  شده  1شایان  اخذ  جهانی   بانک  وبگاه  از   )

 است 

است    1ن چو ين، لی شه واحد لوی آزمون ر  دیج در مطالعات کاربریرا  یی مانا  یهااز آزمون  یکی

آن اساسی  فرض  واحدهامستقل  که  همد  یمقطع   یبودن  می از  رباشدیگر  آزمون  واحد ی.  شه 

  یک معادله بررس یرها را با استفاده از  ي متغ   یی ستایا نا ای  یی ستایاست که ا  یاگونهبه  یزمان  یهایسر

شه واحد یاز آزمون ر  فادهاست  یبي ترک   یداده ها  که در  کنندین و چو استدلال مين، لی. لوکندیم

دادهي ترک  یبرا داراب  ب  یها  ر  یشتري قدرت  آزمون  از  استفاده  به  براینسبت  واحد  مقطع   یشه  هر 

شود که عرض از مبدأ ها، روندهای یبرای حالتی بررسی م  LLC  آزمون  صورت جداگانه است.به

بين مقاطع   تواند در  . این آزمون دارای .تغيير کندزمانی، واریانس پسماندها و خودهمبستگی می 

برای هر مقطع   با آزمون ریشه واحد مجزا  مقایسه  بالاتری در  (. 1416،  1400است )سوری،  توان 

اي فرض در  صفر  بیه  آزمون  اي ن  سریانگر  که  است  واحدیر  یدارا  یزمان  ین  فرض  شه  و  ه  ي بوده 

ا ل ی . لودهدیرا نشان م  ی زمان  ی سر  یی ستایمخالف   )ي ن،  با   (  2002ن و چو  را  آزمون ریشه واحد 

،  در این تحقيق نيز از آزمون ایستایی لوین اند.  دادهارائه  ،  افتهیمي تعماستفاده از آزمون دیکی فولر  

 
1 Levin, Lin and Chu 
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چو   و  ملين  در شودیاستفاده  پژوهش  متغيرهای  مانایی  بررسی  برای  آزمون  این  نتایج  ادامه  در   .

 (  ارایه شده است: 2جدول )

 
 ( LLC) چو-لین  -اساس روش لوین. نتایج مانایی بر 2جدول 

 نام متغیر  
احتمال  

 آماره

آماره 

 ی محاسبات 
 نتیجه آزمون

GDP per capita 0002/0 5779/3- 
مانا   در سطح

 است

Oil rents 038 /0 7746/1- 
در سطح مانا  

 است

Population growth 0000/0 2112/4- 
مانا   در سطح

 است

Domestic credit to private sector by banks 0003/0 4035/3- 
مانا   در سطح

 است

Gross capital formation 0000/0 3046/6- 
مانا   در سطح

 است

Trade 0004/0 3813/3- 
مانا   در سطح

 است

General government final consumption 

expenditure 
0000/0 6832/4- 

مانا   در سطح

 است

Inflation, consumer prices 0001/0 7646/3- 
مانا   در سطح

 است

 منبع: یافته های پژوهش 

 

  اساس ن یو برا  شودیبودن رد م(،. فرض صفر مبنی بر ریشه واحد  2جدول )بر اساس اطلاعات  

هستند  رها ي متغ نت  مانا  قابلهای  آزمون    یهاآماره  ، جهيدر  کاذب   استناد مورداستفاده  و    بوده 

 .باشندیمن
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 :مر )چاو(یلFج آزمون ی نتا .5-2

 ید نوع الگو برآورد ی، ابتدا بااست  یبي ترک   یهاآن از نوع داده   یها ک مدل که  داده ی  برآورددر  

پولينگ اولين مرحله    ا قرار دارد ی   پنل  شود که مدل در طبقه   ید بررسیابتدا با  پس مشخص شود.  

بر مدل  هادادهدر تخمين   تعيين قيود وارد شده  باید دعبارتبهی است.  اقتصادسنج ی ترکيبی   یگر 

از   عرض  دارای  بررسی  مورد  نمونه  در  رگرسيونی  رابطه  که  کنيم  و مبدأهامشخص  ناهمگن  ی 

ی مشترک و شيب مشترک در بين مقاطع )مدل مبدأهاشيب همگن است یا اینکه فرضيه عرض از  

شود. بر اساس این آزمون یماستفاده    Fشود. بدین منظور از آزمون  یمپذیرفته    ( ی تلفيقیهاداده

مدل   از    صورتبهابتدا  عرض  با  کلی  حالت  در  و  و  مبدأها نامقيد  مشترک  مشترک يبشی  های 

پسماندهای رگرسيون محاسبه   مقدار  نموده و  با   صورتبهکنيم، سپس مدل را  یمبرآورد  و  مقيد 

از   عرض  بيمبدأهافرض  در  ناهمگن  و  ی  مقاطع  برآورد  يبشن  مشترک  مقادیر یمهای  و  کنيم 

 ( نتایج آزمون چاو ارایه شده است: 3پسماند مقيد به دست خواهد آمد.. از این رو در جدول )

 
 مر )چاو(یل Fج آزمونینتا. : 3 جدول

 یریگجهینت احتمال آماره ی آماره محاسبات  نام آزمون

 پنل  یها داده استفاده از  0000/0 92/125 مر )چاو(يل

 پژوهش یهاافتهیمنبع:                                

 

درصد شده    5کمتر از    Fبا توجه به آن که مقدار احتمال آماره  ،  (3بر اساس اطلاعات جدول )

مبداها رد    H0فرض   ،  است از  برابری عرض  بر  قبول خواهد ي فرضو    شودیممبنی  مقابل مورد  ه 

 .ردي گیمی تابلویی مورد پذیرش قرار هادادهروش ، در نتيجه در مدل مورد بررسیبود. 

 ثابت( مدل اثرات  ای  تصادفیمدل اثرات   انیم نشی ج آزمون هاسمن )گزی نتا  .5-3

مهمي مع برا  ی ار  م  یکه  الگويانتخاب  ثابت و تصادف  ی ان دو  وجود دارد، آزمون هاسمن    یاثرات 

ت يمثال جنس   ،1ثابت این است که جزء خطای ثابت در زمان   اثرات  ی در الگو  یفرض اصل  است.

ن  یفرض بر ا  یدر مدل اثرات تصادف  ولی.  کندیر نميي زمان تغ  یا رنگ پوست شخص در طیفرد  

 
1 time invariant 
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متغي ب  یمبنا است که  همبستگ  با  به هم  یحيتوض  یرهاي ن جزء خطا  ندارد.  دليوجود  مي ن   توان یل 

اثرات تصادف باشد.. در جدول )  E(Ui/ Xi)   ی رابطهفرض کرد در مدل  نتایج 4برابر صفر می   ،)

 آزمون هاسمن برای مدل پژوهش ارایه شده است: 
 هاسمن  ج آزمونینتا. : 4 جدول

 یریگجهینت احتمال آماره ی آماره محاسبات  نام آزمون

 ثابت استفاده از روش اثرات  0000/0 47/102 هاسمن 

 ی پژوهشها افتهیمنبع:                                  

 

مدل پنل دیتا با اثرات تصادفی و فرضيه مقابل بر مدل پنل   صفر برفرضيه  ،  طبق نتایج این آزمون

باتوجهدیتا با اثرات ثابت دلالت دارد درصد   5اینکه احتمال آماره در آزمون هاسمن کمتر از    به . 

فرضيه   رد    H0است  است  اثرات تصادفی  با  دیتا  پنل  بر  مبنی  بر   شودیمکه  مبنی  مقابل  فرضيه  و 

 . شودیمته تایيد مدل اثرات ثابت پذیرف

 خود همبستگی  آزمون . نتایج 5-4

( به کمک آزمون 5که در جدول  )  وجود دارد  ی امکان وقوع خودهمبستگ  یبيترک  یدرداده ها

خودهمبستگی   وجود  عدم  یا  وجود  پژوهش  الیسرولدریج،  مدل  در  بکارگرفته  متغيرهای  بين  ی 

 بررسی شده است:
 خود همبستگیآزمون. نتایج 5 جدول

 یریگجهینت احتمال آماره آماره محاسباتی  آزمون منا

 وجود خودهمبستگی سریالی 0000/0 206/ 548 ولدریج 

 ی پژوهش هاافتهیمنبع: 

 

مقادباتوجه  بحرانیبه  احتمال  یر  برادستبه  یهاو  وجود  یخودهمبستگ  آزمون  یآمده   ،

به دست   یترقيب دقیبتوان ضرانکه  یا  یجه براي. در نت شودید میي در مدل تأ  یالیسر  یخودهمبستگ

 رفع نمود. ییرا در مدل نها ید همبستگ یآورد با
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 واریانس ناهمسانی  آزمون . نتایج 5-5

ناهمسان  تأث یوار  یوجود  باعث  مع  یریرپذي انس  نتي انحراف  در  و  آماري ار  استنباط  غلط    یجه 

ل ی والد تعد  یناهمسانانس  ین پژوهش از آزمون واری انس در ایوار  یناهمسان  یبررس  ی. براگرددیم

 :    باشدیم( 6) صورت به آن جیشده استفاده شده که نتا
 واریانس ناهمسانی  آزمون. نتایج 6 جدول

 یریگجهینت احتمال آماره اماره محاسباتی  نام آزمون

 وجود ناهمسانی واریانس  0000/0 22/1816 آزمون ناهمسانی والد تعدیل شده

 ی پژوهش هاافتهیمنبع: 

 

 ( گویای وجود ناهمسانی واریانس در داده های بکار رفته برای مدل می باشد.5نتایج جدول )

نتا  توجه  با  ارائه شد، مدل در نظر گرفته    (6( و )5جداول )که در    یصيتشخ  یهاج آزمونیبه 

دارا همچن  یالیسر  یهمبستگ   یشده  واري و  ناهمسانین  نت باشدیم  یانس  در  براي.  ا  یجه  ن  ی رفع 

با از روش حداقل مربعات تعمیمشکلات  با استفاده  انجام داد.  یینها  ن يتخم  افتهیمي د  از آنجایی  را 

باشند و آزمون های تشخيصی ولدریج،  پانلی می  که داده های مورد استفاده در پژوهش حاضر، 

پاگان و والد نشان می دهند که مدل دچار خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس است، مدل   -بوش  

یافته  ر تعميم  مربعات  حداقل  روش  از  استفاده  با  و (  GLS)ا  واریانس  ناهمسانی  اثرهای  که 

در واقع این    شود.زن مقاطع خنثی می کند برآورده میخودهمبستگی بين مقاطع را با استفاده از و

روش، متغيرهای مدل رگرسيون را موزون می کند به همين خاطر به آن روش کمترین مجذورات  

ز می گویند و باقيمانده های مدل تخمينی موزون شده دیگر دچار عارضه های پيش گفته  موزون ني 

 نخواهند بود.  

 GLSتخمین مدل با روش  حداقل مربعات تعمیم یافته ج ی نتا  .5-6

پژوهش،  در بدون   این  متغيرها  سایر  با  وابسته(  )متغير  اقتصادی  رشد  نرخ  متغير  بين  روابط  ابتدا 

مدل   از  آستانهاستفاده  و صرفاًپانل  تعم  ای  مربعات  از روش حداقل  استفاده  انجام   یعمل  افتهیمي با 

 است.  شده داده نشان ( 7ن در جدول )يج حاصل از تخمینتا .شد
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 یافته عملیم یمدل به روش حداقل مربعات تعم. تخمین 7 جدول

 احتمال آماره آماره محاسباتی  مقدار ضریب  نام متغیر 

 مبدأ عرض از 
127 /138- 

(334/34) 
02/4- 0000/0 

Oil rents 
533 /8 

(160/4 ) 
05/2 04/0 

Gross 
345 /4 

(312/3 ) 
31/1 190 /0 

credit 
316 /9 

(065/4 ) 
29/2 022 /0 

General 
809 /2 

(922/3 ) 
72/0 474 /0 

Trade 
907 /27 

(504/7 ) 
72/3 00/0 

Inflation 
485 /1 

(993/0 ) 
49/1 135 /0 

Population 
241 /0 

(192/0 ) 
25/1 21/0 

 45/49 0000/0  (chi2) آماره والد

 ی پژوهش هاافتهیمنبع: 

 اعداد داخل پرانتز، انحراف معيار می باشد. -

ها،   داده  بودن  لگاریتمی  به  توجه  بهیضرابا  شماردستب  جدول  در  را  7)  هآمده    توان یم( 

 زیر تفسير کرد:   صورتبه

o داشت  توانیم نفتی  فارسجي خلحاشيه    ی در کشورهاکه    بيان  درآمدهای  اقتصاد  با،    ی رشد 

افزای  ، کهی  اگونهبه  دارد  مثبت رابطه   در  یک درصد  نفتیش  ن کشورها، رشد ی ا  درآمدهای 
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. می توان بيان داشت که یافته ها گویای  دهدیمدرصد افزایش     533/8   زاني را به م   ی اقتصاد

بخش   به  که  نفتی  درآمدهای  از  بخش  آن  که  است  موجب  آن  گيرد  می  تعلق  اقتصاد  مولد 

 رشد اقتصادی در کشورهای مورد بررسی می شود. 

o اقتصاد رشد  با  تجارت  بازبودن  معنادار   یدرجه  و  مثبت  داردرابطه  بهی  ک  یکه    یاگونه. 

افزا ایدرصد  تجارت  بازبودن  نرخ  در  اقتصادی ش  رشد  کشورها،  م  ین  به  درصد   9/27ن  زاي را 

بازبودن تجاری .اقتصاددانان  دهدیمافزایش   افزایش درجه  معتقدند که  نئوکلاسيک  و  کلاسيک 

موتور محرکه رشد و توسعه اقتصادی است و موجب افزایش همگرایی اقتصاد کشورها از طریق 

نيز این موضوع را   کشورها می شود که نتایج پژوهش حاضرافزایش تخصص گرایی و بهره وری  

 تایيد می کند.

o  داخل اعتبارات  بخش  ینسبت  بانک  یخصوص  به  باتوسط  و    ها  مثبت  رابطه  اقتصادی  رشد 

دارد   داخلیاگونهبهمعناداری  اعتبارات  نسبت  در  افزایش  درصد  یک  که  را  ،  ی  اقتصادی  رشد 

 باعث ک کشور  ی  ی ستم مالي ت س یو تقو  ی ق مالي تعم   گری دعبارت. بهدهدیم درصد افزایش    9/ 316

درآمدها  شودیم آمده  یتا  زم  بدست  در  نفت  سرماياز  و جذب  انجام  کشورها    یهایگذارهینه 

ی هاافتهاین نتایج با ی.  شودیماقتصادی    شتر  رشد ي ش ب ی داشته باشند که باعث افزا  ی بهتر  کردعمل

 ( همسو است. 2020) اردوغان و همکاران

o ا اهمیذکر  حائز  نکته  نهاي ن  مدل  است که  است  ، مطالعهاین    یی ت  آستانه  بيهمچن   .پنل    ا ن 

در حالت   هن زده شديون تخمي جه گرفت که رگرسينت   توانیم  ،به آماره والد و احتمال آن  توجه

 .    باشدیمعنادار م یکل

 ایبرآورد مدل پانل آستانه  .5-7

از    یرشد اقتصاد   یریاثرپذ  یري گن پژوهش اندازهی در انجام ا  یشد، هدف اصل  اشاره طور که  همان

دن ي رس  یون پنل آستانه براي از روش رگرس  اساس ن یاست. برا  یتوسعه مال  درآمدهای نفتی از کانال

استیبه هدف   استفاده شده  ایا  یبرا  .اد شده  به  بتوان  مهم دستینکه  ابتدا    افتین  سطح باید  در 

محاسبه   را  آستانه  نمودآستانه  سطح  از  استفاده  با  سپس  نهايتخم  ،آمدهدستبه  یو  را    یی ن  مدل 

که بر اساس   شودیسطح آستانه انتخاب م  یبرا  ی اشاره شد که مقدار  مباجث قبلی،در    .داد.  انجام
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م واري آن،  ایزان  باشد.  حداقل  مدل  در  خطا  جملات  نرمیانس  توسط  مقدار  بهن  صورت  افزار 

 ان شده است: ي ب (8)آمده در جدول دستج بهی. نتاشودیک محاسبه مي اتومات 
 

 درصد  90 اطمینانآستانه در سطح ر . مقدا8جدول 
 حد بال  حد پایین  مقدار آستانه مدل نام 

 9015/1 1/ 859 1.8980 تک آستانه 

 پژوهش  ی هاافتهیمنبع: 

 ( ارایه شده است: 9برآورد مدل با در نظر گرفتن سطح آستانه در جدول ) نتایج
 نظر گرفتن مقدارآستانه  ن مدل با دریتخم.  9جدول 

 احتمال  ی آماره محاسبات  ب یمقدار ضر نام متغیر 

 عرض از مبدآ
0835/324- 

(448/35) 
14/9- 0000/0 

Population 
1797/0 

(186/0 ) 
97/0 336 /0 

Trade 
0916/23 

(911/9 ) 
33/2 021 /0 

Inflation 
243 /2 

(334/1 ) 
68/1 095 /0 

general 
74/17 

(941/5 ) 
99/2 003 /0 

Gross 
1425/10 

(558/5 ) 
82/1 071 /0 

cat#c.oilln    

𝑙𝑛𝑜𝑖𝑙 𝑟𝑒𝑛𝑡𝑖𝑡  ,𝑓𝑑 ≤ 𝛾 
876 /9 

(504/5 ) 
79/1 075 /0 

𝑙𝑛𝑜𝑖𝑙 𝑟𝑒𝑛𝑡𝑖𝑡,𝑓𝑑 > 𝛾 
7143/0 

(244/6 ) 
11/0 909 /0 

 F(7,121)  43/134 0000/0آماره 

 پژوهش  ی هاافتهیمنبع: 

 اعداد داخل پرانتز، انحراف معيار می باشد و متغيرها بصورت لگاریتمی می باشند. -
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نتایج ج مبرای رژیم    (،  9دول )طبق  تعمي اول که  مالي زان  از حد آستانه است،    یق  تاثير  کمتر 

م دوم یرژ  یمثبت و معنادار و برادرآمدهای نفتی )از طریق کانال توسعه مالی( بر رشد اقتصادی،  

وابستگ مالی(که  توسعه  )کانال  نفتیبه    ی  از    درآمدهای  ن  حدبالاتر  معنادار  باشد  به    ؛ ستي آستانه 

 9.87ادی را رشد اقتص،  افزایش در درآمدهای نفتی ک درصدیدن به آستانه، ي قبل از رسه ک  یطور

تغيير در درآمدهای نفتی تاثير  ،  آستانه  سطحکه پس از عبور از     حالی. در  دهدیش میافزا  درصد

ندارد اقتصادی  بر رشد  دمعناداری  عبارت  به  برای.  آن  یرژ  یگر  اول که در  مالی    م  تعميق  نسبت 

نفتی    898/1کمتر از   اقتصا  بر  ی ر مهمي تاثدرصد است افزایش یک درصد درآمد  داشته    یدرشد 

، 2016و الهانانی و همکاران ) همبستگی مثبت بين توسعه مالی و رشد اقتصادی، در مطالعهاست.  

 بالاتر از  یق مالي م دوم که نسبت تعمیرژ  یگر برای از طرف د( نيز مورد تایيد قرار گرفته است.113

  در نتيجه   . دار نشده است  ی معن   یاز نظر آمار  ی نفت   درآمدک درصد  ی ش  ی افزادرصد است    1/ 898

  همچنين،   اد باشد.یمثبت و ز  اقتصادی  بر رشد  درآمدهای نفتیاثر    شود یباعث م  ،کمتر  یِق مالي تعم

 ر يتأث مقدار آستانه،    درنظرگرفتن متغير مخارج مصرفی دولت با  ( پيداست  6همانطور که از جدول )

ی همچنين  هاافتهاین نتایج با ی.  دداردرصد    90ی بر رشد اقتصادی در سطح اطمينانمثبت و معنادار

کارگيری   (191،  1986)  رام به  با  نيز  وی  دست   115ی  هادادههمسوست.  مشابه  نتيجه  به  کشور 

در   که  رسد  می  نظر  به  تورم،  افزایش  اثر  در  اقتصادی  رشد  افزایش  به  توجه  با  همچنين،  یافت 

چندان مطلوب سيستم مالی و بانکی  کشورهای مورد مطالعه، درآمدهای نفتی و نحوه عملکرد نه  

در تخصيص این درآمدها به بخش خصوصی، هر چند که رشد اقتصادی در پی دارد ولی در کنار 

 آن، رشد مستمر قيمتها )تورم( نيز به همراه خواهد داشت. 

 . نتیجه گیری و پیشنهادها 6

از    فارس جي خل اشيه  درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی کشورهای ح  ري تأث  یبررس در این پژوهش به  

مالیطر توسعه  کانال   حد  ین  يي)تع   ی ق  مالیک  اقتصادآستانه  رشد  بر  حاشيه    کشور  هفت  ی( 

مدل پنل ی از نوع  رخط ي غی پانل و مدل  هادادهبا استفاده از     2023-2003برای دوره     فارسجي خل

شد.  آستانه    پپرداخته  مدل  نتاا در  آستانه   حد  درنظرگرفتن  بدون  و  نشاینل  م ج   نسبت   دهدین 
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  ی مثبت  دارد به صورت   بطهرا  یها با رشد اقتصادتوسط بانک  یبه بخش خصوص  یاعتبارات داخل 

درصد افزایش    316/9اقتصادی را به ميزان    رشد  ،یش در نسبت اعتبارات داخلیک درصد افزایکه  

ن  يل کرد که بي تحل   توانیم ی عدد مثبت نسبت اعتبارات داخل بهباتوجه  دهدیج نشان م ینتا .دهدیم

که با نتایج   وجود دارد  یداریرابطه مثبت و معن   یو رشد اقتصاد  یع ي منابع طب  یو فراوان  یتوسعه مال

( همسو است؛ اما نتایج مبتنی بر 2020( و ابراهيم محمد و همکاران )1400کار عرب و همکاران )

درآمدهای نفتی بر ر  ي تأثدهد که  یتخمين به روش مدل آستانه ای )تک آستانه با دو رژیم( نشان م 

کمتر از حد آستانه    یق مالي زان تعمي اول که مرشد اقتصادی از طریق کانال توسعه مالی برای رژیم  

بالاتر   درآمدهای نفتی به    ی )کانال توسعه مالی( م دوم که وابستگ یرژ   ی است، مثبت و معنادار و برا

در درآمدهای   ک درصدیدن به آستانه،  ي که قبل از رس  ی ست. به طوري آستانه باشد معنادار ن  حداز  

را  ،  نفتی  اقتصادی  میافزا  رصدد  87/9رشد  عبارت ددهدیش  به  برای.  آن یرژ  یگر  در  اول که   م 

رشد  بر ی ر مهمي تاث درصد است افزایش یک درصد درآمد نفتی   1/ 898نسبت تعميق مالی کمتر از 

درصد است     898/1  بالاتر از  یق مالي که نسبت تعم م دوم  یگر رژیداشته است. از طرف د   ی اقتصاد

نکه  ی به ا  توجه  با  همسو نيست.   (2020)  همکاران  و اردوغانکه با نتایج کار     دار نشده است  یمعن 

از   پژوهش،  این  داخل در  اعتبارات  متغ به  یبه بخش خصوص  ینسبت  تعمي عنوان  مالير   استفاده  یق 

و   به  شده  عنایت  سطح  ینتابا  اقتصاد  توانیم  ، آستانهج  رشد  ا   یگفت  گروهی در  کشورها     از   ن 

دارد. از طرف دیگر، به نظر می رسد که چنانچه    یمال  ن يتأم  یبرا  یبه بخش بانک   یادیز  یوابستگ

وابستگی کانال توسعه مالی به درآمدهای نفتی از حد آستانه بيشتر باشد به دليل مدیریت ناکارآمد 

مو کشورهای  مالی  های  کشورها، حوزه  این  در  ضعيف  مالی  تعميق  همچنين  و  بررسی  رد 

درآمدهای مذکور به جای تخصيص به بخش خصوصی و بخش های مولد به بخش های نامولد و 

بنابراین به نظر رانتی سوق داده می شود در نتيجه چندان تاثيری بر رشد اقتصادی نخواهد داشت.  

مدهای حاصل از فروش نفت افزایش یابد این  می رسد که در کشورهای مورد بررسی، چنانچه درآ

سرمایه   شدن  سهيم  آن  از  پس  و  مالی  بازارهای  سمت  به  طرف  یک  از  شده  اضافه  درآمدهای 

گذاران و کارآفرینان از این اعتبارات نمی گردد و بنابراین موجبات رشد اقتصادی بيشتر را فراهم  

در   مالی  بازارهای  ضعف  علت  به  دیگر،  طرف  از  کند؛  علت نمی  به  و  کشورها  این  از  برخی 
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های  تخصيص  با  بازارها  این  به  درآمدها  شدن  روانه  با  حتی  نفتی،  درآمدهای  ناصحيح  مدیریت 

ناکارآمد آن به ویژه به بخش های غيرمولد، موجبات رشد اقتصادی مد نظر فراهم نشده و در این  

 د مطالعه نداشته اند.شرایط، این درآمدها تاثير معناداری بر رشد اقتصادی کشورهای مور

می توان بيان به مقدار آستانه،  باتوجه  بر رشد اقتصادی  یکنترل  یرهاي متغ  درخصوص تاثيرن  يهمچن

 داشت که: 

یک درصد    که یطور بهعنادار و مثبتی دارد  م  رابطه  یر بازبودن تجارت با رشد اقتصادي متغ ✓

  دهدیمدرصد افزایش      091/23افزایش در باز بودن تجارت، رشد اقتصادی را به ميزان  

نتایج کار عرب و همکاران ) با  ( همسو 1403( و وجدانی مالفجانی و فراهتی )1400که 

 است 

دارد    ✓ اقتصادی  بر رشد  معناداری  و  مثبت  ارتباط  نيز  تورم   یک درصد    کهیطوربهتغير 

را   اقتصادی  رشد  تورم  نرخ  در  افزایش    243/2افزایش  کار    دهدیم درصد  نتایج  با  که 

پيسيان و همکاران) بيان شد که  1401نيک پی  مبانی نظری  باشد. در بخش  ( همسو نمی 

شد اقتصادی  نتایج متفاوتی ارایه کرده اند و اتفاق نظر  در مورد چگونگی تاثير تورم بر ر

واحدی وجود ندارد و تاثير تورم بر توليد و رشد اقتصادی به استناد به منحنی فيليپس می  

برای   رشد  و  تورم  بين  رابطه  بودن  مثبت  حاضر  پژوهش  در  که  باشد  هم  مثبت  تواند 

زینه فرصت نگهداری پول را  تورم ه  ازآنجاکه کشورهای مورد مطالعه حاصل شده است.  

پيدا  ،  دهدیمافزایش   افزایش  اقتصادی  رشد  و  سرمایه  انباشت  آن  افزایش  با  بنابراین 

از آنجایی که منبع اصلی درآمد این کشورها، درآمدهای فراوان نفتی است لذا    .کندیم

این موضوع باعث سرعت گردش پول در دسترش شده و باعث افزایش قيمتها می شود و  

بخشی از این درآمدها نيز صرف توليد و بخش های مولد اقتصاد می گردد، رشد  چون  

  اقتصادی نيز به همراه خواهد داشت. 

با رشد  یگذارهیر سرماي متغ ✓ رابطه  ناخالص  معنادار  اقتصادی  و  به  یمثبت    که یطوردارد 

افزای درصد  سرمایک  در  اقتصاد  یگذارهیش  رشد  افزایش   10/ 142  ی ناخالص  درصد 
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(  1400( و عرب و همکاران )1401که با نتایج کار نيک پی پيسيان و همکاران )  دهدیم

 همسو می باشد. 

مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارد و باعث افزایش    ري تأث مخارج مصرفی دولت هم   ✓

 ( همسو می باشد 1401که با نتایج کار علی مرادی افشار) شودیمدرصدی  74/17

آنج نفتی  از  درآمدهای  آستانه،  یک  به  رسيدن  از  قبل  تا  که  است  آن  گویای  نتایج  که  ایی 

مثبت می تاثير  فارس  خليج  حاشيه  کشورهای  اقتصادی  رشد  بر  مالی  توسعه  کانال  طریق  از  تواند 

داشته باشد و پس از آستانه، این تاثير منفی )هرچند بی معنی( می گردد لذا، پيشنهاد می گردد که  

و برنامه هایی که باعث تعميق مالی در کشورهای مذکور می گردد، توسط این کشورها  ها  سياست

انجام گيرد. از جمله این برنامه ها می توان به متنوع سازی ابزارهای مالی، شفافيت در بازار بورس و 

ویژه شرکت  به  مختلف  مشارکت در خرید سهام شرکت های  به  تشویق سرمایه گذاران  و  سهام 

دولتی همچنين    های  و  زیان  و  سود  در  کارآفرینان  و  گذاران  سرمایه  کردن  درگير  آن  تبع  به  و 

مدیریت شرکت اشاره واگذاری  از سهامداران   بيشتری  تعداد  و  افراد  بين  آن  توزیع ریسک  و  ها 

همچنين،   ا  ه توج  باکرد.  از  نکه  یبه  پژوهش،  این  داخل در  اعتبارات  خصوص   ینسبت  بخش    ی به 

متغبه تعي عنوان  مالي م ر  و    استفاده  یق  به  شده  عنایت  آستانهینتابا  سطح  رشد   توانیم  ،ج  گفت 

ا   یاقتصاد گروهی در  وابستگ  از  ن  بانک  یادیز  یکشورها   بخش  از   دارد  یمال  ن يتأم  یبرا  یبه  و 

که    یـق اعتبارات یاز طر  ی ن کشورها، بخش واقعـی ش درآمد در ایبا افزااز آنجایی که    ،گریطرف د

  ،منابع نفتی  ی دارا  یکشورها  شودیشنهاد مي پ  توسعه می یابد؛  شودیپرداخت م   ی به بخش خصوص

ستم  ي شدن س  ترقي با عم  تا  سوق دهند  یخود را به توسعه بخش مال  یرانت نفتدرآمدهای ناشی از  

مال ي در س   ی گذارهیسرما  ی هافرصت  ،یمال منابع   گرددقادر    ی ق يو بخش حق   یابدش  ی افزا  یستم  به 

دست    یشتري ب بودجه  رشد    ابد.یاز  بر  تجارت  درجه  بودن  باز  معنادار  و  مثبت  تاثير  به  توجه  با 

اقتصادی، تعامل تجاری با کشورهای مختلف و یافتن بازارهای جدید و توسعه بازارهای فعلی برای 

 د بيشتر کشورهای مذکور موثر باشد.صادرات و واردات، می تواند در رش
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